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Bine ai venit in ghidul Bursei de Valori Bucuresti pentru a deveni o
persoana initiata in domeniul pietelor de capital! Este posibil sa fi participat
sau sa iei parte la unul dintre seminariile organizate de BVB impreuna cu
brokerii in cadrul programului Fluent in Finante. Speram ca iti va placea
seminarul si ghidul, dar si ca iti vei imbogati cunostintele care te pot ajuta
atatinviata personala, catsiin cea profesionala.

Aceasta brosura, impreuna cu un seminar “face to face” organizat de BVB
vrea sa te familiarizeze cu modulin care functioneaza lumea financiara, sa te
inspire sa iti doresti sa stii si mai multe despre bani si sa te introduca in
universul pietelor de capital.

Am pregatit acest ghid cu mare grija, impreuna cu brokerii parteneri, iar
daca ai sugestii cu privire la modul Tn care putem Tmbunatati aceasta
brosura, anunta-ne! Pentru orice intrebare sau sugestie, te rugam sa ne
trimiti un email la: fventinbfinan+e@bvb.~o.
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. Com s& devii fluent 4n Qnante

E cononnisire,

apoi .'nves-/—.'fu

Economisirea este excesul veniturilor
tale fata de cheltuielile tale. In general,
aceasta se face in conturi de economii la
bancisauin depozite bancare. Banii suntin
siguranta, primesti o dobanda mica si sunt
laindemana, putand fi accesati atunci cand
ai nevoie de ei (lichiditate mare). Totusi, un
plan de economisire nu iti poate aduce un
castig ridicat pe termen lung, si luand in
considerare impactul inflatiei, probabil ca
puterea reala de cumparare a banilor va
scadea. Investitiile, pe de alta parte, te pot
ajuta sa iti creezi si sa iti pastrezi averea.
Desi valoarea unor investitii poate creste
sau scadea in timp, investitiile prudente
pot aduce un castig mai mare decat
conturile de economii. Prin asumarea unui
nivel adecvat de risc poti avea
oportunitatea sa obtii castiguri mai mari pe
termen lung. Este important de tinut minte
ca valoarea investitiilor, precum si castigul
generat de ele, poate scadea sau creste,
astfel ca investitorii pot ajunge sa aiba mai
putini bani decat au investit.

Este fundamental sa iei in considerare
efectele inflatiei asupra banilor tai. Inflatia
este cresterea preturilor bunurilor si
serviciilor. Pe masura ce preturile acestora
cresc, valoarea monedei, leul spre
exemplu, scade si o persoand ajunge sa nu
mai poata cumpara la fel de mult cu
aceeasi suma de bani ca anul trecut.
Economiile bat rareori rata inflatiei;
investitiile pot.

n esentd, diferenta intre economisire si
investitie este aceea ca economiile sunt
doar bani pusi deoparte, in timp ce
investitiile ajuta banii tai sa creasca
intr-o perioada de timp. O persoana fsi
poate satisface nevoile pe termen scurt cu
economiile, dar pentru satisfacerea
nevoilor pe termen lung, are nevoie sa faca
investitii. In primul rand, economisirea te

ajuta sa iti protejezi principalul, in
timp ce investitiile te ajuta sa
obtii castiguri mai mari decat
ratainflatiei.

In primul rand, sunt trei
factori cheie in ceea ce priveste
obiectivele unei investitii:
siguranta, castig si lichiditate.
Intr-un scenariu ideal, aceasta
inseamna cd o persoana fisi
doreste ca investitia sa fie absolut
sigurd, in timp ce genereaza
castiguri atractive si, totodata,
ofera o lichiditate ridicata. Totusi,
realitatea arata ca este foarte
dificil sa ai in acelasi timp toate
aceste trei obiective. De obicei, un
obiectiv il indeparteaza pe altul.
Spre exemplu, daca o persoanaisi
doreste castiguri ridicate, va
trebui sa Tsi asume unele riscuri;
sau daca vrea lichiditate mare, va
trebui sa faca un compromis in
ceea ce priveste castigul. Din acest
motiv, fiecare persoana are
nevoie de propriul plan de
investitii care sa se potriveasca
situatiei sale - nevoile financiare
in functie de varsta, In ce stadiu
este cariera sa, marimea familiei,
nevoile altor membri ai familiei
etc.
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1. Cheltuie maiputin decat castigi

Aceasta maxima poate padrea
evidenta, Tnsa oamenii au dificultati in
aplicarea sa. Daca cheltui mai mult
decat castigi, nu vei reusi niciodata sa
devii independent financiar. Vei plati
bani pentru altii pentru tot restul vietii
tale. Cu cat incepi mai repede sa aplici
aceasta regula in viata ta, cu atat mai
bine, dar niciodata nu este preatarziu.

2. Economieseste minim 10% din
veniturile tale siinvesteste-leintelept

Daca nu economisesti in timpul cat
esti activ in cariera profesionala sau
incepi mai tarziu, sunt sanse sa te

pensionezi sarac. Sa economisesti o
parte din salariul lunar sau lunar o
suma fixa te poate ajuta sa acumulezi
bani pentru viitor. Cheia este sa
investesti constant, chiar daca este
vorba de o suma mica. Sa incepi chiar
cu 50 de euro pe luna poate genera
rezultate bune pe termen lung, atat
timp cat banii sunt alocati intelept si li
se permite sa creasca prin intermediul
diverselor instrumente financiare. Spre
exemplu, mai jos ai un tabel care
evidentiaza evolutia valorii economiilor
lunare, in timp si cu un randament de
6% pean.

Depunere 3 ani 5 ani 10 ani 15 ani 20 ani 25 ani

lunara*

50 euro 1.966 3.488 8.194 14.541 23.102 34.648

100euro | 3934 6977 | 16388 20082 46204 | 69299

S0euro | 5900 10465 | 24582 | 29082 | 46204 | 103.949
ero | 9834 17443 40970 72705 115510 | 173.249
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* cu randament anual 6%

3. Creaza-ti un plan de investitii si
permite investitiilor tale sa creasca

Asa cum spunea si Winston
Churchill, “daca esuezi in planificare, iti
planifici sa esuezi”. Daca vrei sa iti
indeplinesti obiectivele investitionale,
oricare ar fi acestea, este foarte
important sa iti creezi un plan de
investitie. Apoi, trebuie sa iti urmezi
planul si doar sa il adaptezi atunci cand
apar schimbari semnificative ale
factorilor de baza. Tn mod ideal, lasa
investitia Tn pace si lasa magia
compunerii sa lucreze. Dar incepe
acum!

in medie, oamenii au nevoie de doar
75% din venitul dinaintea pensionarii
pentru a-si mentine standardele de
viata atunci cand vei fi la pensie.

Aceasta inseamna ca trebuie sa
economisesti constant aproximativ
10% din venitul tau pe durata anilor de
munca. Cu cat astepti mai mult, cu atat
va fimaigreu. Cufiecare deceniuin care
nu economisesti, aproape ca se
dubleaza suma pe care trebuie sa o pui
deoparte pentru indeplinirea
obiectivelor la pensionare. Spre
exemplu, daca trebuie sa economisesti
5% pe an Inca de cand ai 20 de ani
pentru a fi fericit la pensie, va trebui sa
faci un efort si sa economisesti 10%
anual daca astepti pana la 30 de ani ca
sa Tncepi sa economisesti. lar daca
astepti pana la 40 de ani, suma urcadin
nou, la 20%.



4. Intelege Puterea Compunerii
(the power of compounding)

Principiul compunerii arata ca si o
sumad mica de bani, in timp, poate
ajunge o investitie uriasa. Pentru tine
astainseamna ca daca investesti, chiar
si 0 suma mica, Intr-un activ a carui
valoare creste in timp, si apoi
reinvestesti castigul din investitia ta
(dobanda pe care o primesti, chiria pe
care o incasezi pentru investitia Tn
proprietatea pe care ai inchiriat-o, sau

dividendele primite de la compania
unde esti actionar), magia compunerii
va face miracole pentru tine. De
asemenea, Tnseamnd ca nu mai poti
folosi argumentul “Pot economisi doar
10 lei pe saptamana, asa ca nu are
sens. Nu va ajunge vreodata la ceva
mai mult”. Chiar si economiile mici si
periodice ajung sa compunad sume
mariin decursul anilor.
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Londuri de Pensii si asijurzm‘ de \/.‘a-ﬁ—z

Fondurile de pensii

Fondul de pensii este un fond
infiintat pentru a facilita, organiza si
investi banii cu care angajatorul si
angajatul contribuie pentru
constituirea pensiei private, care
suplimenteaza pensia acordata de
sistemul public de pensii. Fondul de
pensii este un cos de active menit sa
genereze o crestere stabila pe termen
lung si sa iti asigure un venit
suplimentar atunci cand te
pensionezi.

Demografia in scadere si
imbadatranirea populatiei, in general,
pun presiune pe bugetul public de
pensii, care trebuie sa se bazeze pe
contributii mai mici (mai putini
angajati) care sa sustina beneficiarii
(pensionarii). Pentru aceasta, in anul
2007 Romania a introdus sistemul de
pensii private, bazat pe modelul testat
si recomandat de Banca Mondiala -
sistemul de pensii private pe piloni,
care include Pilonul Il (obligatoriu) si
Pilonul lll (facultativ).

Astfel, fondurile de pensii sunt o
alternativa la pensia de stat si au fost
construite pe doi piloni. Pilonul I,
denumit si ,pensia administrata
privat” sau ,pensie obligatorie”, a fost
creat prin redirectionarea de catre stat
a unei parti a contributiei de asigurari
sociale catre fondurile de pensii.
Contributiile sunt obligatorii pentru
persoanele de pana in 35 ani si
optionale cele cu varsta cuprinsa intre
35 si 45 de ani. Banii se strang n
conturi individuale - separat pentru
fiecare persoana - si sunt investiti
pentru a genera un venit suplimentar
in completarea pensiei de stat.
Fondurile de pensii sunt administrate
de societati de administrare care
investesc sumele acumulate si care
informeaza beneficiarii cu privire la

situatia conturilorlor.

Pilonul Ill reprezinta sistemul de
pensii facultative, administrate de
companii private, la care aderarea este
facultativa. Ca si In cazul Pilonului I,
sumele se acumuleaza Tn conturi
individuale si se administreaza de
societati de administrare. Oricine
poate contribui in sistem cu pana la
15% din veniturile brute realizate
lunar. Pentru a putea beneficia de o
pensie facultativa, fiecare participant
trebuie sa aiba cel putin 90 de
contributii lunare la fond, o varsta de
cel putin 60 de ani si 0 suma minima
acumulata. Contributiile sunt scutite
de impozit, iar sumele respective se
deducdinimpozitul pe venit.

In sistemul public de pensii, statul
colecteaza contributiile de la angajati
si distribuie banii catre pensionarii
deja existenti. Statisticile privind
demografia arata ca redistribuirea
logica nu mai este viabila, intrucat
numarul de contributori scade, in timp
ce numarul de pensionari este in
crestere. Solutia acestei dileme a luat
forma sistemului de pensii private,
care permite fiecarei persoane active
sa puna bani deoparte pentru
perioada pensionarii.

Asigurarideviata

Numite generic “asigurari de viata”,
aceste investitii au obiective diverse,
care pot fi combinate. Ele ofera in
general protectie, ajutand familia
beneficiarului sa isi pastreze
standardul de viata Tn cazul unor
evenimente neprevazute. Deseori,
companiile de asigurdri adauga
componente de economisire, investitii
sau de sandtate, astfel incat produsele
de asigurare sa se plieze cat mai bine
peintereseletale.



La modul general, asigurarea de
viata este un contract cu o companie
de asigurari.

Spre exemplu: Tn cazul unei
asigurari de viata clasice, asiguratul
plateste o prima de asigurare, iar in
schimbul acelei prime compania de
asigurari se obliga sa plateasca
urmasilor asiguratului o suma de bani
in cazul decesului persoanei asigurate.

Un alt exemplu de asigurare de
viata este cel al asigurarii de viata cu
acumulare de capital. In acest caz, o
parte din prima pe care o platesti
acopera componenta de protectie (ca
si in cazul unei asigurari clasice de
viatd) Tn timp ce o alta parte este
investita de compania de asigurari si
platita clientului la finalul perioadei
contractuale sau chiar Tnainte,
impreuna cu o parte din profitul
obtinut.

Multi oameni si consilierii lor
financiari considera ca asigurarea de

viata este piatra de temelie a planului
lor financiar. Tn timp ce scopul
principal al asigurarii de viata este ca
familia ta sa aiba un sprijin financiar in
cazul decesului tdu, acestea pot fi
utilizate sitn alte scopuri:

« Asigurarea fondurilor pentru
plata unor cheltuieli (precum
cheltuielile de spitalizare sau
interventii chirurgicale survenite
inurma unuiaccident)

- Crearea unei mosteniri pentru
mostenitorii tai

« Contributii caritabile in cazul
mortii tale

Niciodata nu este prea devreme sa
incepisaiticreeziun plande asigurare.
Potiincepe chiar de la varsta de 18 ani
sitrebuie sa aiin vedere ca importanta
unei asigurari de viata creste odata ce
ai copii sau alte persoane care depind
detine sicare au nevoie de asistentain
cazulin care numaiestiprintre ele.
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Stiai ca investitiile pe termen lungin
actiuni depdasesc majoritatea altor
investitii? Daca esti interesat sa devii
investitor continua sa citesti!

De ce

sx devii investitor?

Actiunile suntoinvestitie lichida

In afara performantei consistente
exista si alte motive pentru care
actiunile sunt o optiune atractiva
pentru investitii. Ele sunt o investitie
lichida. Aceasta Tnseamna ca pot fi
cumparate si vandute dupa cum Tti
doresti. Vanzarea unei proprietati
poate dura luni. Vanzarea unei actiuni
poate dura secunde. Actionarii pot
alege savanda actiunile pecareleaula
0 companie sau doar o parte din
acestea. O astfel de optiune nu este
valabilain cazul uneiproprietati.

Este usor sa stabilesti valoarea
reala a actiunilor

Un alt avantaj este cavaloarea reala
a unei investitii in actiuni poate fi
stabilita cu usurinta. Este simplu
deoarece poti vedea zilnic evolutia
actiunilor in ziare sau pe propriul
computer.

Diversificare

Crearea unui “cos de actiuni” (un
portofoliu de actiuni) iti permite sa
investesti Tn diverse sectoare ale
economiei. Prin investitia in companii
care activeaza In diverse sectoare ale
economiei, iti minimizezi potentialele
pierderi pe unul dintre sectoarele care
subperformeaza. Daca un sector
scade, altul poate creste. Acesta este
unul dintre principalele motive pentru
care un portofoliu bine echilibrat de
actiuni surclaseaza invariabil multe
alte tipuride investitii.

RandamentsiDividende

Principalul mod prin care poti
profita de actiuni este atunci cand
pretul lor creste In timp - cumpara
ieftin si vinde scump! in afard de
cresterea pretului, poti beneficia de
dividende. Dividendele sunt
castigurile platite actionarilor din
profiturile inregistrate de companie,
fie in bani sau Tn actiuni. Este o
modalitate prin care actionarii sunt
recompensati pentru ca au asigurat
capital companiei. De regula,
dividendele sunt platite o data sau de
doua ori pe an, depinzand de politica
pe care o are compania cu privire la
distributia profitului. Nivelul
dividendului poate varia daca firma
vrea sa se dezvolte, caz in care rata
dividendului ar putea fi mai mica. Spre
comparatie, o companie matura ar
putea opta pentru o rata mai mare de
distributie, din nou depinzand de
politica sa de dividend.

Este mai usor decat crezi

Poate crezi ca este complicat, dar
investitia in actiuni este un proces
simplu - milioane de oameni fac acest
lucru Tn toata lumea! Investitia Tn
actiuni necesita serviciile unui
intermediar (asa cum plasarea
fondurilor tale In depozite necesita
serviciile unei banci). Angajatii
intermediarului te vor asista la fiecare
pas pe care trebuie sa il faciin procesul
de investitie si iti vor raspunde tuturor
intrebarilor. Este chiar mult mai usor
decatcrezi.



10

Cu cat este mai mare potentialul de
castig, atat de mare este riscul pentru
fondurile tale. in privinta actiunilor,
pretul acestora poate fi afectat de diversi
factori, printre care performanta
companiei, performanta bursei pe
ansamblu si intregul climat economic.
Astfel, existd cu sigurantd un element de
risc, daca pretul actiunilor a scazut,
atunci si valoarea investitiei tale scddea.
Iti poti minimiza riscul printr-o
planificare atentd, existGnd strategii
pentru reducerea si administrarea
riscului prin diversificare.

nstruniente c’isPom'bile
Pern‘r-u tine — o scurtx
Pr‘ezen'rLar‘e ée'\er‘aIZ

Investitia pe termen lung include
un numar de diverse instrumente
financiare care pot fi cumparate pe o
bursa, precum actiuni sau obligatiuni.
Dar pietele de capital nu inseamna
doar aceste doua instrumente - poti
gasi, de asemenea, oportunitati
alternative pentru investitii, precum
fonduri mutuale, Exchange Traded
Funds (ETF = fonduri deschise de
investitii listate la bursa) sau
certificate, doar pentru a mentiona
cateva dintre ele. Mai jos vei gasi o
scurta prezentare generala a ceea ce
este fiecare dintre aceste instrumente.

Actiuni - O actiune este o unitate
de proprietate intr-o companie, care a
decis sa vanda o parte dintre aceste
parti de proprietate pentru capital.
Actiunea reprezinta o unitate in
capitalul companiei. Atunci cand detii
una sau mai multe actiuni intr-o
companie, esti actionar. In schimbul
investitiei intr-o companie, actionarii
castiga dreptul unei parti din viitoarele
castiguri ale firmei, care ar urma sa fie
distribuite ca dividende, si alte
beneficii, precum dreptul sa votezi la
adundrile generale ale actionarilor.
Actiunile sunt dematerializate si sunt

tranzactionate electronic. Investitia in
actiunilistate este realizata in principal
pentru dividend si pentru castigul de
capital din diferentele de pret la
cumpadrare sivanzare.

Obligatiuni - O obligatiune este un
imprumut de la investitori. Investitorii
imprumuta bani unei companii si
dupa o anumita perioada de timp,
obligatiunea ajunge la “maturitate” si
compania ramburseaza investitorilor
sumele pe care acestia le-au investit,
plus o dobanda. Tn schimbul
fondurilor atrase prin emisiunea de
obligatiuni, institutiile si companiile
platesc periodic o dobanda (numita
cupon). Dobanda poate fi fixa, pentru
intreaga durata de viata a obligatiunii,
sau variabila, calculata si anuntata
periodic. Obligatiunile sunt ideale
pentru investitorii care vor un venit
sigur si periodic. Aceste instrumente
ofera, de reguld, o dobanda mai mare
decat cea practicata la depozitele
bancare. Sumele imprumutate pot fi
rambursate fie In cateva transe pe
durata de viata a obligatiunilor, sau la
maturitate. Investitorii in obligatiuni
pot decide sa pastreze obligatiunile
pana la maturitate si sa Tncaseze
dobanda sirambursarea principalului,
sau le pot vinde pe bursa. Pe langa
companii, autoritatile locale si publice
pot emite, de asemenea, obligatiuni,
precum certificatele de trezorerie sau
obligatiuni de stat cu diverse
maturitati sau obligatiuni municipale
emise de orasesijudete.

Fonduri mutuale - Un fond mutual
este o entitate care colecteaza bani de
la mai multi investitori, 1i pune la un loc
Si cu ajutorul unor specialisti investesc
aceste sume Tn diverse actiuni si
instrumente de datorie, conform
strategiei lor de investitie. Tn schimbul
investitiei lor, investitorii primesc
unitati de fond emise de respectivul
fond mutual. Pentru aceasta, fondurile
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mutuale percep un comision de administrare. Profiturile sau pierderile inregistrate de
fondul mutual sunt, apoi, impartite cu investitorii proportional cu investitia fiecaruia.
Astfel, fondurile mutuale atenueaza in mare parte din eventualele greseli pe care
cineva le-ar putea face cand alege sa investeasca direct. Fondurile mutuale sunt bune
pentru acele persoane care nu au timp, aptitudinile sau resursele pentru a selecta
instrumentele financiare adecvate si nici de a-si monitoriza investitiile lor pentru ca
apoi sa ia decizia de vanzare. Fondurile mutuale sunt relativ sigure Intrucat riscul
investitiei este minimizat de faptul ca fondul are un portofoliu diversificat, lucru care
necesita un anumit capital.

Exchange Traded Funds (ETF) / Fondurile deschise de investitii listate la bursa
- Acestea sunt un tip de fonduri de investitii bazate pe un indice de piata si investescin
cosul de instrumente financiare din care este format indicele respectiv. Fondul poate
investi In oricare sau in toate instrumentele constituente ale indicelui, dar nu neapadrat
in aceeasi proportie. ETF-urile sunt un instrument foarte folositor pentru cei care vor sa
investeasca pe bursa, dar nu au suficiente cunostinte pentru a-si construi singuri
propriul portofoliu sau pur si simplu nu au timp sa analizeze si sa administreze titlurile
care fac parte din indicele pe care in replica fondul. ETF-urile pot fi folosite de
investitorii care doresc sa obtina o expunere rapida pe actiunile incluse n indice, dar
nu au capitalul necesar pentru a-si construi un astfel de portofoliu diversificat. Tn
schimb, cu o suma relativ micg, investitia Intr-un ETF poate replica performanta care ar
solicita alocarea unei sume mai mari pentru a cumpadra fiecare dintre componentele
indicelui urmarit. ETF-urile sunt tranzactionate la fel ca actiunile, ceea ce Tnseamna ca
un investitor poate cumpadra sau vinde unitatile de fond ale ETF-ului in cadrul unei
sedinte de tranzactionare, la pretul de piatd, prin utilizarea serviciilor unui intermediar

Certificatele - Acestea sunt instrumente financiare hibrid care reprezinta obligatii

MW financiare ale unui emitent fata de detinatorul instrumentului. Certificatele au o

componentd derivatd care modifica profilul de risc si castig. Certificatele depind de un
(i activ suport, care poate fi un alt instrument financiar precum actiunile, un indice

bursier, o rata de schimb, o dobanda, o marfa, un cos sau combinatii de astfel de

Este foarte important de
inteles ca fiecare tip de
instrumente financiare implica
diferite corelatii risc -
randament. Astfel, trebuie sa
alegi instrumentele dupa ce iti
analizezi profilul investitional,
cel mai indicat cu ajutorul unui
intermediar. Pentru mai multe
informatii despre cum poti
deveni investitor mergi la
pagina 14.

Randament

MEDIU RIDICAT

REDUS

b

CORELATIA

i) instrumente sau valori mobiliare. Certificatele sunt, de reguld, tranzactionate de
investitorii mai experimentati.

-RANDAMENT

Bunuri Imobiliare

Fonduri Mutuale & ETF-uri

Investitii Spaculative, FOREX

Bunuri de Colectie

Aur & Metale
Preticase, Marfuri

REDUS

MEDIU

RIDICAT

Disclaimer: Va rugdm sd luati act de faptul ca sunt diferite tipuri de grafice care prezintd corelatia dintre risc si
randament si care iau in considerare diferiti factori. Graficul aldturat este doar indicativ, riscul luand in considerare mai
multi factori, specifici fiecdrei clase de instrumente si de aceea nu au putut fi reprezentatiin graficul mentionat.
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De ce decid companiile sz infre pe Pie‘!‘ele He
caPi‘l’cJ 5i cum tncep ac‘fiunile sx £Fie +r~anz.acfiona+e
Ia bur—sa

Unele companiiemit actiuni pentru a atrage bani de la public (“investitori”)
pentru a se finanta si pentru a-si creste afacerea. Astfel de finantari pot fi
imprumutate sau atrase prin emisiune de actiuni. Banii pe care o companiefi
atrage prin emisiunea de actiuni catre investitori este numita capital social.
Alternativa este sa atraga banii prinimprumut de la banca sau prin emisiune
de obligatiuni; acestea sunt clasificate dreptinstrumente de datorie.

Spre deosebire de instrumentele de datorie prin care banii imprumutati
trebuie restituiti celor de la care au fost imprumutati, capitalul social
reprezinta proprietatea continua a companiei si, astfel, nu trebuie
rambursat. Devenind unul dintre proprietarii sau actionarii unei companii,
investitorii isi asuma riscul ca acea companie sa nu aiba succes. Bineinteles
ca este la fel de important de recunoscut faptul ca actionarii castiga
considerabil daca acea companie are succes. De cele mai multe ori o
companie alege sa atraga finantari prin “listare” la bursa si emisiune de
actiuni catre investitori. Procesul listarii permite actiunilor unei companii sa
fie tranzactionate pe bursa dintr-o tara. Aceste companii sunt numite
companii listate. Ele trebuie sa respecte un anumit set de reguli pentru listare
al bursei respective, pentru a putea fi admise pe lista oficiald. Aceste reguli
pot prevede cerinte variate, precum date despre profiturile Tnregistrate
anterior, capitalul emis/platit, un numar minim de actionari sau publicarea
diverselorinformatii relevante.

PROIECTE PUBLICE GUVERNE ANTREPRENORI

CUMPARATORI

TUINY

Iz
172

TIey

A‘ A

PIETELE DE CAPITAL GLOBALE

COMPANII
INTERMEDIARI

VANZATORI

UNIVERSITATI SPITALE INVESTITORI
INDIVIDUALI
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De ce decid companiile sa se listeze?

« Pentruaatrage capitalul necesar pentru: crestere, extinderea operatiunilor,
lansarea de noi produse, imbunatatirea capacitatii si productie, finantarea
cercetarilor si dezvoltarii crearea de noi strategii de piata, plata unor datorii

« Crestereavizibilitatii, reputatiei, marketing-ului etc.

« Planuride stimulare a angajatilor prin acordarea de actiuni

+ Preluareaaltor companii cu platan actiuni

« Simulte altele, din multe motive specifice.

Odata listate, companiile pot contribuila economie prin:

+ creareamaimultor locuride munca

+ generareaunorveniturisuplimentare

» dezvoltareade produse noisimaibune

« promovarea cresteriieconomicein general

'n‘fe'eéer‘ea Pie‘fe'or Sia Qnanfzr‘ii
Pr-in infernedivl bursei

De obicei, economiile personale ale unui antreprenor si, daca este necesar,
contributii de la prieteni/rude sunt sursa de fonduri pentru inceperea unei afaceri
noi. Pentru un proiect mare, insa, intrucat necesarul de finantare este mai mare,
companiile vor avea nevoie de credite, dar vor merge chiar dincolo de aceasta. Astfel,
disponibilitatea capitalului este unul dintre cele mai importante aspecte in
infiintarea sau extinderea unei afaceri la scara larga. Exista o modalitate de a atrage
capital dincolo de sine sau dintr-un cerc mic de prieteni si rude. Aceasta implica
atragerea capitalului de la publicul din intreaga tara prin vanzarea de actiuni ale
companiei pentru prima datd, operatiune cunoscuta si sub numele de listare.
Procesul este de obicei numit Oferta Publica Initiala sau IPO, un termen cu care s-
ar putea sa fii deja familiarizat.

Pentru aceasta, compania trebuie sa invite la subscriere printr-un document de
oferta care include detalii complete despre istoricul companiei, proiectul sdu,
M modt'-:luluséu de aface‘re, estimérile pri\{ind prqfitabilitatea etc: CAénd cuiva i sg E)qre
I convingatoare aceasta oportunitate de investitie, poate subscrie in oferta publicd, iar

dupa alocare devine actionar al companiei. Acesta este motivul pentru care, prin
agregare, chiar si sumele mici de la un numar foarte mare de persoane ajung sa fie
capital utilizabil pentru corporatii. Mecanismul prin care companiile atrag bani de la
public este numit piata primara.

Este de retinut faptul ca atunci cand tu esti actionar si ai nevoie de banii tdi, poti
vinde aceste actiuni altor actionari sau unor noi investitori pe bursa. Astfel de
tranzactii nu reduc sau afecteaza capitalul unei companii. Bursele aduc laolalta astfel
de vanzatorisi cumpadratori prin intermediul brokerilor si faciliteaza tranzacttonarea.
Astfel, companiilor care atrag bani de la public li se cere sa listeze neaparat actiunile
la o bursa care permite tranzactionarea din orice colt al tarii. Mecanismul cumpararii
sivanzarii actiunilor pe o bursa este cunoscut sub numele de piata secundara.

Nu trebuie neapdrat sa cumperi actiuni la o companie in cadrul unei oferte
publiceinitiale. Oricand poti cumpara actiunila orice companie listata la bursa.

Ca actionar, esti co-proprietar al companiei si indreptatit sa beneficiezi de toate
drepturile de proprietate, inclusiv de dividend: profitul distribuit de companie
proprietarilor. In decursul anilor dacd o companie performeaza bine, alti investitori
vor dori sa devina proprietari ai unei astfel de companii prin cumpararea actiunilor
companiei.




Rezultatele bune ale companiei emitente (profituri, crestere, dividende) duc la
cresterea cererii pentru aceste actiuni, care duce la cresterea pretului actiunilor.
Astfel, ai oportunitatea sd vinzi actiunile tale la un pret mai mare decat cel la care le-
ai cumpdrat. In acest mod iti poti creste averea, bineinteles daca ai facut alegerea
buna inca de la inceput atunci cand ai cumpdrat actiuni la compania potrivita.
Reversul este |a fel de valabil! Din acest motiv este important ca un investitor sa fie

informatatuncicandface o alegere.

Piata primara creaza noi
instrumente financiare. Tn
aceasta piata, statul si
companiile private se
finanteaza prin vanzarea de
noi instrumente financiare
catre cumpadratoriinteresati.

PIATA _
PRIMARA

SECUNDARA

INTERMEDIARII
FINANCIARI

Piata secundara permite
vanzarea si cumpdrarea
instrumentelor

Institutii financiare care identifica si conecteaza
n timp real sau oricand nevoile cumparatorilor
si vanzatorilor si sprijina dterminarea pretului
de piata astfel incat se realizaza tranzactiile
sifondurile suntalocate in mod eficient.

financiare emise
anterior. Cea mai mare
parte a activitatilor n
piata de capital are locin
piata secundara.

Ce determinx

Pr-efur-i le acfiuni lo?

Pretul actiunilor unei anumite
companii este determinat de oferta si
cerere. Cererea este determinata de
oamenii care vor sa cumpere anumite
actiuni de la investitorii care le detin
deja. Daca oamenii cred ca vor obtine
profit de pe urma unei actiuni, vor dori
sd o cumpere. In acelasi timp, oferta
este limitata si nu toti cei care vor sa
detina actiunile respective o pot face.
Astfel, cu cat mai multi oameni Tti
doresc sa detina o anumita actiune, cu
atat mai mult vor fi dispusi sa
plateasca pentru ea si, astfel, pretul va
fi stabilit mai sus.

Este important sa realizeze ca
diferite evenimente pot misca pretul in
sus sau in jos, precum factori din
industrie sau cresterea castigurilor
sau vanzdrilor companiei, lansarea de
noi produse, schimbari in
management sau schimbari ale
legislatiei. Pe ansamblu, factorii care
pot influenta pretul pot fi impartiti
astfel:

 interni, nationali sau internationali,
context economic si politic

+ perspectivageneralaaeconomieisi
trendul pietelor de capital

 stiri despre companie, precum
semnarea de noi contracte,
intrarea pe noi piete, investitii,
schimbari Tn management,
schimbari Tn structura
actionariatului, rezultate financiare
etc.

« estimarile analistilor incluse in
rapoartele de analiza

« articole din presa si stiri din
domeniul de activitate al companiei

« sentimentul general al
investitorilor sipsihologia pietei.
Este crucial sa fii informat despre

evenimentele curente astfel incat sa fii

un investitor educat. In timp ce

investitorii si analistii decid daca o

actiune merita cumparata prin

examinarea “sanatatii” financiare a

companiei, la fel de important este sa

urmareasca stirile si evenimentele

care potinfluenta pretul actiunilor prin

efectul lor asupra oferteisi a cererii.
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Mon itorizarea Prefum’ lor

Poti verifica preturile zilnice ale actiunilor in sectiunea economica a majoritatii
ziarelor sau online. Deregula, vor fi afisate urmatoarele preturi:
Pretul de inchidere, care este ultimul pret de tranzactionare inregistrat la
inchiderea pietei.
Cel mai mare pret al zilei, adica cel mai mare pret platit pentru actiunea
respectivad in timpul zilei de tranzactionare.
Cel mai mic pret al zilei, adica cel mai mic pret platit pentru actiunea
respectiva in timpul zilei de tranzactionare.
Variatia pretului, comparativ cu ultimul pret Tnregistrat de actiunea
respectiva la finalul precedentei zile de tranzactionare.
Semnele (+)si(-) inaintea cifrei arata daca o actiune a crescut sau a scazut fata de
pretul de la inchiderea zilei precedente. Daca nu este evidentiat in niciun alt fel,
inseamna ca pretul a stagnatla nivelul celui de lainchiderea zilei anterioare.

Analila 'F—Uﬂclameﬂ‘/'ala fc' Aﬂalila TéL.m’cz

Analiza Fundamentala implica utilizarea datelor financiare si economice
pentru evaluarea lichiditatii, solvabilitatii, eficientei si, cel mai important, al
potentialului castig oferit de o companie. Kit-ul esential al analistului fundamental
include rapoartele anuale si rezultatele financiare, statistici ale industriei si
trendurile pietei, precum si date macro-economice etc.

Cu aceste informatii laindemana, scopul analistului fundamental este sa scoata
in evidenta actiunile subevaluate si, apoi, sa le cumpere in anticiparea unei cresteri
careartrebuisdaibd locatuncicand valoarea este evidenta.

Desi nu este foarte important pentru investitorul obisnuit sa inteleaga complet
modul in care analistul fundamental isi indeplineste munca sa, este folositor sa
intelegiin linii mari ce se petrece In mintea lui atunci cand evalueaza valoarea unei
actiuni. Cand realizeaza o analiza fundamentala, valoarea unei actiuni este evaluata
inurmatorii 3 pasi:

- realizarea de scenarii pentru economie in general, utilizand indicatori
economici cheie (precum bursa in sine, rata dobanzii, PIB, investitiile in
afacerile reale, profiturile corporate, preturi, balanta de plati etc); examinarea
“sanatatii” financiare a companiei, la fel de important este sa urmareasca
stirile si evenimentele care pot influenta pretul actiunilor prin efectul lor
asupra oferteisia cererii.

+ analizarea castigurilor companieisidividendele;

- realizarea de previziuni cu privire la perceptia pietei asupra cresterii
companieitale.

Tn timp ce o abordare fundamentald evalueaza o actiune prin utilizarea datelor
financiare sieconomice, un analist tehnic nu se uita la evolutia veniturilor, balante,
politica companiei, ori altceva fundamental despre companie. Analiza tehnica iain
calcul evolutiaistorica a pretului unui instrument financiar sau indice si evolutia din
prezent. Aceasta este realizata, de regula, in formatul unui grafic. Instrumentul
financiar poate fio actiune, indice sau sector.
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Analistul tehnic crede ca instrumentele financiare
evolueaza n trenduri si ca aceste trenduri continua pana
cand se intampl& ceva care schimba trendul. Tn cazul
trendurilor, pot fi observate anumite modele si niveluri.
Uneori analiza este gresita. Cu toate acestea, intr-o
majoritate covarsitoare a cazurilor,se dovedeste a fi
extrem de precisa.

Instrumentele analistului tehnic sunt indicatori si
sisteme utilizate pe graficele evolutiei pretului. Medii
mobile, linii de suport si rezistentd, deviatii de la medie,
benzi Bollinger, momentum - toate acestea sunt exemple
de indicatori. Toti acesti indicatori spun o poveste.

Tn trecut, analiza tehnica necesita computere
institutionale puternice si echipe de matematicieni
pentru a interpreta semnalele. Acum, cu soft-urile
moderne si computer-ul de acasa, investitorii individuali
pot accesa aceleasi informatii ca analistii institutiilor mari.
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S. Introducere

N P.‘a-i—a de caPH'oJ romaneascd

Bursa de Valori Bucur‘ef‘/‘i

Bursa de Valori Bucuresti este un operator de piata si de sistem autorizat de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF), care administreaza o piata
reglementata (PR) si un sistem alternativ de tranzactionare (ATS) compatibil cu
standardele europene. BVB, in calitatea sa de operator de piata are scopul de a
facilita fluxurile de baniintre investitori- cei care au capital si doresc sa investeasca si
sa-l “multiplice", si emitenti - cei care au nevoie de capital pentru investitii, in scopul
de a-sidezvolta afacerea.

BVB oPer‘eaz.a éouz Pue‘!‘e:

Piata reglementata - Piata principala a BVB este o piata reglementata unde
instrumentele financiare, cum ar fi actiuni si drepturi emise de entitati (romanesti si
internationale), obligatiuni (corporative, municipale si titluri de stat), emise de
entitati din Romania, precum si obligatiuni corporative internationale, OPCVM-urile
(actiuni si unitati de fond), produse structurate si ETF-uri. Pe piata reglementata a
Bursei de Valori Bucuresti se tranzactioneza actiuni ale unora din cele mai renumite
companiidintr-o varietate de sectoare din Romania.

Pentru a fi listata pe piata reglementatd, o companie trebuie sa indeplineasca
urmadtoarele criterii:

« Sdaibaformajuridica de societate pe actiuni(S.A.);

« Saaiba valoarea capitalurilor proprii/capitalizare anticipata de minim 1 milion

euro;

« Sa aiba un free-float al capitalului de cel putin 25% (actiuni care sa nu fie

detinute de companie sau de investitori strategici)

« Sa aiba un istoric al activitatii de cel putin 3 ani si sa fi intocmit situatii

financiare pentru aceasta perioada.

Piata AeRO - segment de piata dedicat listarii companiilor la Tnceput de drum,
start-up-uri si IMM-uri, in vederea finantarii proiectelor acestora, a povestilor lor de
crestere, a sporirii vizibilitatii si care sa contribuie la dezvoltarea mediului de afaceri.
Pentru investitori, o participatie intr-o societate care se pregateste de listare pe
AeRO ofera oportunitatea de a intra in actionariatul acesteia inca de la un nivel
incipient al dezvoltarii ei. Societatile listate pe AeRO pot avea o dezvoltare accelerata,
iar randamentul investitional poate fi unul spectaculos. Potentialii investitori in
companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la faptul ca
un sistem alternativ de tranzactionare este piata desemnata in principal pentru
companii de mai mici dimensiuni si start-up-uri, pentru care exista tendinta sa se
ataseze un risc investitional mai ridicat fata de companiile admise la tranzactionare
pe o piata reglementata. AeRO va include companii cu mare potential de dezvoltare,
precum IT&C. Printr-un plasament intr-un start-up sau un IMM, investitorii isi vor
putea diversifica portofoliile, cu clase de active mai riscante, dar din domenii cu
potential ridicat de crestere la care pana acum nu au avut acces pe piata bursiera
romaneasca.
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Probabil ca ati auzit despre RASDAQ. Piata RASDAQ a fost lansata in 1996 si pe
ea erau tranzactionate actiuni si drepturi emise de entitati romanesti provenite
din programul marii privatizari. Pe 30 septembrie 2014, Parlamentul Romaniei a
decis dizolvarea Pietei RASDAQ. Piata va ramane operationala panain octombrie
2015, desi nu mai este permisa listarea pe RASDAQ. Companiile listate pe
RASDAQ se pot decide sa promoveze pe piata reglementata sau pe AeRO daca
indeplinesc cerintele de admitere.

Instrumente financiare tranzactionate
la Bursa de Valori Bucuresti

Piata Reglementata (PR)

Sistem Alternativ

de Tranzactionare (ATS) Actiuni si drepturi ale companiilor
romanesti si straine

Actiuni emise

de companii romanesti pe AeRO Obligatiuni corporative si municipale

Titluri de stat

Actiuni emise Unitati de fond, ETF-uri

de companii straine

Certificate

lnstitftiile Pie‘!‘ei de CaPi'/'al din Ronania

Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) este autoritatea care
supravegheaza si reglementeaza piata financiara non-bancara, respectiv piata de
capital, piata pensiilor private si piata asigurarilor.

Depozitarul Central asigura compensarea si decontarea tranzactiilor cu
instrumente financiare, precum si evidenta registrelor societatilor emitente.

Fondul de Compensare a Investitorilor colecteaza si administreaza contributiile
membrilor pentru cazul'in care va fi nevoie de compensarea creantelor investitorilor
provenind din incapacitatea unui membru de a restitui fondurile banesti si/sau
instrumentele financiare datorate sau apartinand investitorilor, detinute si/sau
administratein numele acestorain cadrul prestarii de servicii de investitii financiare.

Casa de Compensare Bucuresti efectueaza operatiuni de inregistrare,
garantare, compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate incheiate pe piata reglementata la termen, administrata de Bursa de Valori
Bucuresti.




=

==
—

=

=

=

——
—

——

—
=
=
-
=
=

—
—
—
=

X

=
=

=
—

=

=
=

=

—
e

§\\\

—

—

S

=

0
2

/,/

=

=
—

—
~

=

\\

T T
\“\‘\“u‘“‘uuu HH\H
RN
‘ Il 1

==

—

6. Cum s& devii inves+itor

DeScL.icler‘ea unui cont
cle +f‘a'\z.ac‘fio0’\af‘e

Primul pas pe care trebuie sa-l faci
este sa intri pe website-ul BVB in
sectiunea ‘Intermediari’ si sa
rasfoiesti lista cu brokeri autorizati sa
tranzactioneze la Bursa de Valori
Bucuresti. Dupa ce ai ales o anumita
companie de brokeraj, trebuie sa iei
legatura cu ei, prin telefon sau adresa
de email disponibila pe website, si sa
discuti cu ei despre deschiderea unui
cont.

Un cont de tranzactionare este
similar unui cont bancar - la inceput
trebuie sail alimentezi cu bani pe care
brokerul tau 1i va utiliza pentru
plasarea ordinelor in numele tau.
Oricand cumperi actiuni, acestea vor
intratn contul tau in schimbul banilor,
iar daca ulterior te hotarasti sa vinzi
actiuni, vei primi in cont bani pentru
actiunilevandute.

Pentru deschiderea unuicontlaun
broker, trebuie sa prezinti o copie a
actului de identitate si sa semnezi
contractul de intermediere si cererea
de deschidere de cont. Ambele
documente vor fi necesare la
deschiderea contului de
tranzactionare. 1n plus, brokerul tau
iti va cere sa completezi un chestionar
investitional, pe baza caruia brokerul
iti va crea profilul investitional, adica
brokerul va putea identifica ce
toleranta ai la risc, experienta in ceea
ce priveste investitiile, informatii
esentiale pentru orice investitor
incepator.

in baza documentelor semnate, tu,
deja ca investitor, vei putea plasa
ordine de cumparare sau de vanzare
fie prin brokerul tau, sau direct printr-
o platforma de tranzactionare pusa la
dispozitie de brokerul tau.

Obiectivele tale

Oricine poate deveni investitor!
Procedeul deschiderii unui cont de
tranzactionare este la fel de simplu ca
deschiderea unui cont bancar. in plus,
brokerul tau te poate asista In toate
etapele descrise maijos.

Fiecare investitie trebuie sa fie
insotita de doua activitati aditionale:
stabilirea strategiei de plasament si
analiza carateristicilor pietei si
instrumentelor utilizate pentru a
investi. Atunci cand vorbim despre
strategia de investitii pe piata de capital
trebuie saluamin calcul:

« Obiectiveleinvestitorului

+ Orizontul de timp avut in vedere

pentru ainvesti

« Nivelul de lichiditate dorit si alte

restrictii

+ Nivelulmaxim deriscacceptat.

Odata ce se elaboreaza strategia de
investitii, urmatorul pas este selectarea
instrumentelor financiare care vor fi
incluse Tn portofoliu, combinate Tn
scopul de a indeplini criteriile
mentionate in strategie. Selectia
presupune o analiza a companiilor si
diferite instrumente financiare, a
performanteifinanciarein ultimii ani, in
vederea identificarii tendintelor
viitoare de dezvoltare.
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Ce fel de investitor

e§+i.?

Un investitor intelept va alege un
produs de investitii care corespunde
nu numai obiectivelor sale si suma de
bani disponibild, dar si in functie de
toleranta fata derisc. Toate investitiile
presupun un anumit grad de risc.
Exista investitori care au preferinta
pentru risc si cei care au o aversiune
fata de risc. Un investitor intelept
urmareste o strategie de investitii
care sa se potriveasca profilului sau
derisc.

Astfel de profiluri de risc generale
sunt descrise maijos:

Profil de risc conservator:
Vizeaza protejarea capitalului -
Nivel derisc foarte scazut

Obiectivul principal investitional
de a pastra capitalul sau valoarea
principaluluiinvestit. Vrei sa castigiun
flux de venituri previzibil din activele
tale. Astfel gasesti mai reconfortant
sa investesti in produse cu scadente
fixe si rentabilitate prestabilite.
Cresterea capitalului sau cultivarea
averii este de o importanta
secundara. Esti dispus sa iti asumi
riscuri limitate cu activele tale, de
obicei, intr-un orizont de timp scurt
investitional. Spre exemplu, poti
investi 80% din bani in depozite
bancare, 10% fonduri de investitii cu
plasamente in piata monetara, 5% n
fonduri de investitii cu plasamente in
obligatiuni, iar diferenta de 5% in
actiuni cu profil defensiv.

Profil de risc defensiv sau
moderat: Vizeaza cresterea
graduala a capitalului - Nivel de
riscscazut

Principalul scop investitional este
de a obtine un venit relativ stabil si
moderat. Esti dispus sa iti asumi un
nivel moderat de risc cu activele In

care investesti. Vizezi generarea unei
cresteri graduale a averii pe termen
lung. Portofoliul defensiv consta in
principal Tn titluri cu venit fix
diversificate, cu o mica parte de actiuni.
Poti urma exemplul de mai sus, dar
plasezi mai putinin depozite bancare si
ceva mai mult in fondurile de investitii
sipoti pastra ponderea pe actiuni.

Profil de risc echilibrat: Vizeaza
echlibrulintreriscsirentabilitate

Scopul principal este realizarea unei
cresteri a capitalului pe termen lung.
Cauti randamente relativ stabile, dar
nu te deranjeaza asumarea riscuri
moderate. Cu toate acestea, vizezi un
venit al activelor tale. Portofoliu
echilibrat se realizeaza prin proportii
egale de obligatiuni si actiuni. La fel ca
in exemplele de mai sus, doar ca incepi
sa scazi ponderea plasamentelor in
depozite bancare si investesti mai mult
in fondurile de investitii, inclusiv spre
acele plasamentein actiuni, si poti mari
expunerea sipe actiuni.

Profil de risc dinamic: Vizeaza
potential de crestere pe termen lung

Vrei sa-ti cresti averea pe termen
lung. Esti dispus sa-si asumi mai multe
riscuri deoarece vrei profituri mai mari.
Esti constient ca actiunile pot fluctua pe
termen scurt, dar o consideri o scadere
temporara a investitiei ca o
oportunitate de cumparare. Portofoliul
dinamic include investitii cu o varietate
de clase de active, cu un procent ridicat
de actiuni. Depozitele bancare
reprezinta mai putin in portofoliul tau,
in timp ce plasamentele in fonduri de
investitii si actiuni cresc si incepi sa
investesti si in alte instrumente
financiare cu risc ceva mai ridicat, cum
sunt certificatele.
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Rapoartele

anuale (si

semestriale)

Rapoarte
analisti

Ziare de

specialitate

Profil de risc de crestere sau
agresiv: Vizeaza crestere pe termen
foartelung

Prioritatea ta este de a genera
castiguri de capital. Realizezi ca in
timp, pietele de capital pot de obicei,
supraperforma alte investitii. Cu toate
acestea, nu esti confortabil de
expunerea integrala a investitiei pe
actiuni. Esti constient de faptul ca, cu
cat mai mare este nivelul de risc al
activului, cu atat valoarea sa va fluctua
substantial. Nu esti preocupat de
valoarea veniturilor generate de
activele tale. Nu Tti este teama de
speculatii sau sa investesti in asa-
numitele sectoare economice
riscante. Consideri ca o scadere a
pietei/unregrestemporar reprezinta o
oportunitate de cumparare. O mare
parte a portofoliului de crestere va fi
formatdin actiuni.

Nu esti sigur care este profilul
potrivit pentru tine? Testeaza-ti
aptitudinile de investitor in testul din
ultima parte a ghidului!

C&"Leva aSPec"{’e ée IUGJL

™ consic‘er-ar‘e nainte de
a an c'ecizia c'e a ir\veS‘ILi

Cum sa-ti gestionezi finantele
reprezinta una dintre cele mai
importante decizii. Astfel, ia-ti un ragaz
de gandire si planifica-l cu grija. Este

De unde obtii informatiile de care ai nevoie:

CE CONTINE SI DE UNDE O OBTII

esential sa 1ti creezi un plan de
investitii pe care sa-I respecti si sa-l
modifici doar atunci cand exista
schimbari majoreinfactoriide baza.

Selectia titlurilor din portofoliu
Cu ajutorul unui consultant sau
intermediar poti invata cum sa
identifici tipurile de actiuni de mai sus.
Sau poti vizita site-ul BVB si verifica ce
companii sunt listate la Bursa de Valori
Bucuresti. In plus, poti utiliza, de
asemenea, urmatoarele surse pentru
aobtine informatii:
« Site-urile intermediarilor si
publicatii
« Ziaresireviste de afaceri
« UProgramele de afaceri la TV si
Radio
o Site-uri si publicatii ale
furnizorilor de date, cum ar fi
Reuters, Bloomberg, Ziarul
Financiar etc.

Atunci cand analizezi cumpadrarea
de actiuni intr-o anumita societate, ar
trebui sa faci putina cercetare despre
compania respectiva. Iti recomandam
sa discuti cu consilierul sau
intermediarul si / sau sa citesti
materialul de cercetare care iti poate
oferi o buna intelegere asupra
activitatilor societatii si situatia de
afaceri.

Informatii generale despre companie, inclusiv datele financiare

auditate pentru cel mai recent an. Informatii disponibile pe site-ul

www.bvb.ro, pe profilul emitentului.

Rapoartele departamentelor de cercetare ale firmelor de brokeraj
contin diverse informatii si date pentru sa sustina recomandarile
analistilor de a cumpara, vinde sau detine stocuri urmate de firme.

Website-uri si publicatii precum si agentii de stiri pot furniza cele mai
actualizate evolutii ale unui sector economic, respectiv o companie
anume. Important este sa o urmadresti cu intelepciune.
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Diversificarea

Tn determinarea alocarii activelor
(ce procentaj din portofoliul total va fi
alocat pentru ce fel de activ),
diversificarea reprezinta o necesitate.
Cel mai bun mod de a minimiza riscul
este sa-ti diversifici investitiile Tn
diferite produse de investitii. Daca
actiunile sunt singurele investitii, poti
raspandi riscul prin diversificarea
intre diferite companii si sectoare.
Neavand “toate oudle intr-un cos”, vei
maximiza randamentul si minimiza
riscurile care aparin timpul diferitelor
stagii ale cicluluieconomic.

Selectarea unuiinterval de timp

Este aproape imposibil sa castigi
bani peste noapte pe bursa, astfel ca,
este important sa iei decizia corecta cu
privire la intervalul de timp al investitiei
tale. Tipul de abordare depinde de
intervalul de timp stabilit, astfel incat
poti fiinvestitor pe termen scurt, mediu
sau lung. Tn general investitorii pe
termen lung (de exemplu 3-5 ani) au
cele mai bune rezultate. Tn cazul
investitorilor pe termen scurt, riscurile
sunt mult mai mari, iar sincronizarea
este importanta intrucat trebuie sa
monitorizeze evolutia preturilor Tn
vederea identificarii unor oportunitati
detranzactionare avantajoase.

Atentie! Sunt sanse mari ca tu sa fii deja investitor! Nu lasa ca participatia
tain cele mai bune profitabile companii din Romania sa seiroseasca!

Un roman din 4 detine actiuni la una dintre societatile listate la Bursa de Valori
Bucuresti, fara macar sa stie, in valoare de valoare totala de 350 de milioane de
euro. Cum s-a intdmplat acest lucru? in timpul programului de privatizare in masa
(PPM), cetatenilor de peste 18 de ani li s-au dat actiuni la unele dintre companiile
listate pe piata RASDAQ. Cu toate ca au fost acordate acum 20 de ani, aceste actiuni
suntincavaloroasein bani!

Cum poti afla daca detii actiuni? Pur si simplu contacteaza Depozitarul Central
(pentru detalii acceseaza www.depozitarulcentral.ro) sau un intermediar si
adreseazaintrebarea! Exista sanse ca unul dintre membrii familiei sa detind sau sa fi
acumulat actiuni de-a lungul anilor. In cazul in care detii actiunila o companie care a
inregistrat profit, esti indreptatit s& primesti dividend. In ceea ce priveste actiunile,
poti decide sd le pastrezi, sa le vinzi si sa investesti capitalul obtinut pentru a investi
in alte valori mobiliare sau sa le vinzi si sa folosesti capitalul obtinut. Pentru a
identifica cea maibund optiune pentru tine, contacteaza astazi un broker!
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Sxo luam cVv ?ncePU‘lLul: selec'ﬁLar‘ea unvi broker

Tranzactiile au loc intre
cumparatori sivanzatori, prin sistemul
detranzactionare al burseide valori.n
scopul de a tranzactiona, investitorii QIZE vinziton
trebuie sa deschida un cont la o
entitate specializata, un intermediar,
mentionata ca "broker". Un broker va
fi legatura Intre tine si bursa de valori,
iar acesta este indispensabil pentru
buna functionare a pietelor de capital.

Deschiderea unui cont de tranzactionare este aproximativ asemandtoare cu
deschiderea unui cont bancar. In scopul de a deschide un cont la un intermediar va
trebui mai intai sa-i furnizezi o copie a actului tau de identitate si sa semnezi
contractul de intermediere precum si aplicatia de deschidere de cont. Ambele
documente vor fi necesare pentru deschiderea contului de tranzactionare. In plus,
intermediarul tau iti va cere, de asemenea sa completezi chestionarul de investitii
care ii va permite sa iti creeze un profil de investitii. Pe baza chestionarului de
investitii intermediarul va putea identifica toleranta fata de risc risc, precum si
experienta de investitii, care reprezinta o informatie cheie pentru orice investitor
incepator.

Pe baza documentelor prezentate si semnate, fiind deja investitor, vei fi in
masura sa transmiti ordinele de cumpadrare sau de vanzare fie catre intermediar
saudirect prinintermediul unei platforme de tranzactionare online pus la dispozitie
de intermediar. Astfel deschis contul de tranzactionare, trebuie maiintai alimentat
cu bani pentru a acoperi orice achizitie viitoare de instrumente financiare. Contul
poate fi, de asemenea, creditat cu instrumente financiare primite in cadrul
programului de privatizare in masa (PPM), mostenite sau transferate de la un alt
intermediar. Odata ce banii sau instrumentele financiare sunt transferate in cont,
investitorul poate cumpdra sau vinde instrumente financiare, urmarind astfel
obiectivele sale de investitii.

Pentru a efectua tranzactii, investitorii pot plasa ordine de tranzactionare in
cadrul sistemului de tranzactionare al bursei prin intermediul brokerilor sau direct
prin utilizarea platformelor de tranzactionare online oferite de catre intermediari.
Tn primul caz, brokerii trimit ordinele la departamentul de tranzactionare, la agentii
de tranzactionare, in timpul sedintei de tranzactionare. Pretul unui anumit
instrument financiar este determinat Tn sistemul de tranzactionare prin
confruntarea cererii si ofertei, in orice momentin timpul sesiunii de tranzactionare.
Al doilea caz este mai desintalnit, respectiv platforme de tranzactionare online, care
sunt acum disponibile prin intermediul unui numar mare de intermediari.
Platforma de tranzactionare online va oferi instant accesul pe sistemul de
tranzactionare, impreuna cu datele despre piata necesare pentru a lua deciziile
importante. Tranzactionarea online simplifica procesul de tranzactionare prin
abilitareainvestitorilor de a-si asigura puterea de decizie si de a tranzactionan mod
independent.

Lista intermediarilor cu datele de contact sunt disponibile pe www.bvb.ro,
sectiunea’‘Intermediari'.

INTERMEDIARI INTERMEDIARI
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Atentie la companii de intermediere care promit castiguri rapide si
consistente prin tranzactionarea pe piata de capital. Pentru siguranta
investitiilor tale, este recomandabila verificarea daca intermediarul pe care l-ai
contactat este inregistrat in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF).
Lista intermediarilor autorizati de ASF poate fi accesata pe site-ul institutiei
(www.asfromania.ro) sau pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti (www.bvb.ro), in
sectiunea "intermediari".

An::l‘omi« vnei +r‘an7_ac'fii

Tranzactiile la Bursa de Valori Bucuresti se realizeaza printr-un mecanism care
asigura brokerilor un acces direct si continuu la informatii despre pret, precum si
rapoartele furnizate de emitenti. In acest fel, brokerii si clientii acestora au
posibilitatea de a lua decizii de investitii in cunostintd de cauzi. Tn timpul
tranzactionarii, cumpadratorul nu ntalneste de fapt vanzatorul intrucat ordinele
sunt plasate practic, prin intermediul unui broker licentiat - intermediarul. Odata ce
clientul trimite intermediarului sau ordinul de cumparare sau de vanzare,
intermediarul introduce ordinul Tn sistemul de tranzactionare, unde cererea
intalneste alte ordine si dupa negocierea pretului, tranzactia se incheie. Bursa
trimite apoi confirmarea tranzactiei catre intermediar si datele privind participantii
tranzactiei catre Depozitarul Central, in vederea compensarii si decontarii. Ulterior,
Depozitarul Central efectueaza transferul dreptului de proprietate asupra
actiunilor, in schimbul unei plati intre conturile clientilor Tn cauza. Banii / actiunile
sunt virate in contul brokerului, pe care le distribuie clientilor pentru care a
intermediat tranzactia.

In timpul orelor de tranzactionare, ordinele sunt introduse la piatd in mod
continuu, schimband astfel echilibrul intre cerere si oferta si, in consecinta
generarea in orice moment unui nou pret. Executarea tranzactiei este urmata de
compensare si decontare, apoi a transferului de proprietate. Instrumentele
financiare sunt transferate noului proprietar (cumpadratorul) si echivalentul lor in
bani este transferatin contul vanzatorului. Procesul este finalizat in termen de doua
zile lucratoare (T + 2) de la data tranzactiei initiale. Acest lucruinseamna ca a doua zi
lucratoare dupa tranzactie, cumpadratorul va avea actiunile disponibile in portofoliul
sau sivanzatorul va primi bani pentru actiunile vandute.

E pec'fuar-ea vnei vanz ri

Tnaintea oricarei operatiuni de cumparare si vanzare a actiunilor, trebuie luate in

considerare urmatoarele aspecte:

« Numar de actiuni: este necesar sa specifici numarul, iar in cazul cumpararii,
suma de leimaxima pe care estidispus sa o aloci.

+ Pretul actiunii: ordin la piata sau ordin limita? Ordinele la piata sunt ordine
de cumpadrare sau de vanzare plasate la pretul pietei si sunt mult mai probabil
sa duca la o tranzactie. Pentru ordinele limita (la care stabilesti un pret de
achizitie maxim sau un pret minim de vanzare), trebuie sa scrii pretul de
referintd. Preturile siadancimea pieteiin perioada de timpin care ordinul este
lasatin piata vainfluenta probabilitatea uneitranzactii.

« Durata unuiordin: Ordinul tau este doar pentru aceasta zi de tranzactionare
sau, in cazulin care nu are loc tranzactia, vrei ca ordinul sa ramana in registrul
de ordine si atunci cand piata se deschide a doua zi sau pentru mai multe zile?

« Comisionulintermediaruluisi costul total de tranzactii pentru ordin.
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Ordinul la piata apare atunci cand clientul isi instruieste intermediarul sa
cumpere sau sa vanda o parte din actiunile sale sau alte valori mobiliare din
portofoliu la un pret curent, numit pretul pietei. Pretul la care ordinul este executat
este cel mai bun pret gasit pe piata pentru ordinele contrare (confruntare intre cel
mai bun pretul de achizitie pentru un ordin de vanzare si cel mai bun pret de
vanzare pentru un ordin de cumparare plasat de client). Clientul poate da, de
asemenea, un ordin limita, indicand intermediarului sa cumpadre sau sa vanda doar
la pretul indicat sau la unul mai bun. Ordinul stop implica o situatie in care clientul
dispune intermediarului sa cumpere sau sa vanda la pretul pietei de indata ce
valorile mobiliare ating un anumit pret tinta, numit pretul stop. Astfel de ordine sunt
plasatein principal pentru alimita pierderile sau pentru a proteja profiturile.

"Cititol instunentelor

Pentru investitorii actuali sau viitori, site-ul Bursei de Valori Bucuresti
(www.bvb.ro) poate fi sursa pentru multe informatii utile. Cu toate acestea, pentru
incepatori, ar putea parea complicat. Pentru explicatii, vezi maijos:

PRET - cel mai recent pret platit pentru | | TICKER SYMBOL - fiecare instrument financiar are
actiunea respectiva n ziua curentd

PRETUL MAXIM /

asociat un simbol unic (cod), care poate avea

R

\\
1]
\\H

Simbol

AN
\ ISIN
\ Tip:
Segment:
Categaorie:
\ Stare
\
DA \ \

PRETUL MINIM -
platit in ziua
curenta pentru
actiunea respectiva.

diferite numere sau litere (spre exemplu, simbolul
BVB pentru Bursa de Valori Bucuresti).

BVB BURSA DE VALORI BUCURESTI SA

ROBVBAACNORD

Aciuni 34 ,OOOO 0.44% Max© 34,4000
Principal e T 1 W Min.: 34,0000
Premium

Tranzactionabila

SEGMENT - |a BVB,

\\\\\\\\\“\\
\‘ \HHH\‘\‘}HH
//‘, i

H
i

o

|
W
il
i
’""\"”‘W i
i

/ /"/ /)l INTERNATIONAL
//]/}/| SECURITIES
IDENTIFICATION
NUMBER (ISIN) - identifica
in mod unic o garantie.
Codul ISIN este un alfa-
numeric cod 12 caractere
care nu contine informatii ce
caracterizeaza instrumente
financiare, dar serveste
pentru identificarea
uniforma a unei valori
mobiliare la tranzactionare
si decontare.

VARIATIE DE PRET -
Diferenta dintre pretul
curent si ultimul pret din
ziua precedentd

puteti achizitiona
instrumente pe
segmentul principal

CATEGORIE -
Companiile listate pe
piata principala sunt
clasificate in doua
categorii: Standard si
Premium
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Preturi
Bid / Ask
Bid / Ask Vol.
Datalora

Ultimul pret
Var

Var (%)

Pret deschiders
Pret maxim
Pret minim
Pret mediu
Data/ora

Max. 52 saptamani
Min. 52 saptamani

Indicatori bursieri
Capitalizare

PER

P/BY

EPS

DIvY

Dividend (2014)

Informatii emisiune
Numar total actiuni
Valoare Nominala
Capital social

Data start tranzactionare

Prospect / Memorandum

33,8800 / 34,0000
47581
20.07.2015 11:35:40

34,0000

0,1500

0.44

34,1200

34,4000

34,0000

34,1000

20.07.2015 11:35:40

40,5000
21,7000

259.771.602,30
21,84

2,58

1,55

4,31

1,457900

Mai multe informatii

7.674.198
10,0000
76.741.980,00

- cel mai bun pret de cumpadrare si cel mai bun pret vanzare (cu 15 min intarziere)

- nr actiuni disponibile pe partea cumpdratorilor si nr de actiuni pentru care sunt ordinele de vanzare

- data si ora la care informatiile de mai sus au fost disponibile / sau au fost modificate I ({“‘ |(“
I

- pretul ultimei tranzactii

- variatia de pret in bani intre pretul curent si ultimul pres din ziua anterioara
- variatia de pret procentuald intre pretul curent si ultimul pret din ziua anterioara

- Pretul din prima tranzactie in ziua data

- Cel mai mare pret de tranzactionare in ziua data
- Cel mai mic pret de tranzactionare in ziua data
- Pretul mediu de tranzactionare in ziua data

- data si ora la care informatiile de mai sus au fost disponibile / sau au fost modificate

- Cel mai mare pret inregistrat in precedentele 52 de saptamani

- Cel mai mare pret inregistrat in precedentele 52 sdptdmani

- Capitalizarea companiei

- PER, indicator de evaluare utilizat de investitori avansati

- Price-to-Book-Value, indicator de evaluare

- Castiguri pe actiune, indicator de evaluare

- Randamentul dividendului randament, indicator de evaluare
- Valoarea dividendului in lei pentru anul indicat

> Numarul total al tuturor actiunilor emise de societate
- Valoarea la care este emisa o actiune
- Valoarea tuturor bunurilor / aportul adus de actionari pentru companie

prima zi de tranzactionare a actiunilor la BVB
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ACTIUNI DEFENSIVE - Actiuni ale companiilor care teoretic sunt izolate de ciclul
economic deoarece oamenii cumpara produsele companiei atatin vremuri bune, cat
sirele. De obicei aceste companii sunt de utilitati sau care vand produse alimentare,
bauturi, produse farmaceutice.

ASIGURARE DE VIATA - O protectie pe care un asigurat o stabileste pentru familia
sa In cazul in care el sufera un accident sau chiar moare, prin aceasta protectie el
asigurandu-se ca familia lui va primi un sprijin financiar in urma evenimentului
neprevazut.

BEAR MARKET - Interval de timpn care piata de capital estein scadere

BULL MARKET - Perioada de crestere a pietei de capital.

CAPITALIZARE - Valoarea tuturor actiunilor unei companii

CASTIG/PIERDERE DE CAPITAL - Diferenta dintre pretul cu care cumperi o
investitie si pretul la care vinzi.

COMPANII BLUE CHIP - Nume comun pentru companii cu un excelent istoric
contabil, de renume, cu cresteri sirandamente favorabile. De obicei, sunt companii
liderinindustrie, cu acreditarifinanciare de top.

DIVERSIFICARE - Strategie de reducere a riscului prin raspandirea capitalului de
investitie printr-o serie de tipuri de investitii si industrii.

DIVIDEND - Este cota parte din profit distribuita actionarilor de o companie din
castigulinregistratin anul anterior.

FOND MUTUAL - Un portofoliu de actiuni, obligatiuni sau alte investitii
administrat profesionist si impartit in unitati de fond distribuite celor care plaseaza
baniiin aceste fonduri.

FOND DE PENSIE - Este un fond infiintat pentru a facilita, organiza si investi banii
cu care angajatorul si angajatul contribuie pentru constituirea pensiei private a
angajatului, care suplimenteaza pensia acordata de sistemul public de pensii. Fondul
de pensii este un cos de active menit sa genereze o crestere stabila pe termen lung si
saftiasigure unvenit suplimentar atunci cand te pensionezi.

FREE FLOAT - Actiunile care se afla in portofoliile investitorilor, mai putin actionari
majoritari, compania in sine, investitori strategici, investitori care detin peste 5% din
actiunile companiei, stat, institutii guvernamentale etc.

INDICE - Un indice bursier reflecta comportamentul pietei de capital in
ansamblu. Fluctuatiile unuiindice reflecta schimbarile asteptarilor pietei cu privire la
viitorul profitabilitatii companiilor romanesti. Acest lucru este realizat prin acordarea
fiecarui titlu a unei ponderi proportionale cu capitalizarea de piata. Cel mai
important este indicele de ansamblu al pietei, format din actiunile mari, lichide dintr-
o economie. in Romania, BET este indicele principal al Bursei de Valori Bucuresti.

INFLATIE - O crestere generala a preturilor bunurilor si serviciilor care reduce
puterea de cumparare a banilor.

INVESTITOR INSTITUTIONAL - In timp ce investitorii individuali cumpara si vand
titluri de valoare pe cont propriu, investitori institutionali, cum ar fi fondurile
mutuale sau alti manageri de active, administreaza portofolii de active pentru a
genera rentabilitate, de multe oriin numele investitorilor individuali care-si investesc
economiile.
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LICHIDITATE - Reprezinta capacitatea unui activ de a fi transformat
in bani. Astfel, putem spune ca investitia in actiuni la bursa este mai
putin lichida (actiunile nu se pot transforma in bani atat de usor, prin
vanzarea lor la bursa, ci exista posibilitatea de a nu gasi cumpadrator
interesat) decat un cont bancar (care pot fi transformate usor in
numerar si pot firetrasein orice momentde la banca).

MARKET MAKER - Un intermediar care accepta riscul detinerii unui
anumit numar de actiuni ale unei societati pentru a facilita
tranzactionarea respectivei actiuni. Fiecare MM (formator de piata)
concureaza pentru ordinele clientilor introducand cotatii de vanzare si
de cumparare pentru un anumit numadr de actiuni. Odata ce un ordin
este primit, MM vinde imediat din inventarul sau cauta un ordin de
compensare. Acest proces simplu are locin cateva secunde.

OBLIGATIUNE - O valoare mobiliara emisa cu dobanda care obliga
emitentul sa plateasca o dobanda la un termen specific (de obicei
cativa ani), urmand ca la maturitate sa restituie principalul
detinatorului.

OFERTA PUBLICA INITIALA (IPO) - Cand o companie nelistata face
0 noua emisiune de actiuni sau o parte din actionari fac o oferta
pentru a vinde o parte din participatia lor catre public pentru prima
data. Aceasta deschide calea pentru listarea si tranzactionarea unor
astfel de actiuni. Intr-un IPO care implicd o ofertd de vanzare,
veniturile mergla companie sau catre actionarii care vand, dupa caz.

ORDIN LA PIATA - Ordin de cumpdrare sau vanzare plasat la pretul
de piata In vigoare, astfel este mult mai probabil sa fie realizata
tranzactia.

ORDIN LIMITA - Ordin de cumpdarare sau vanzare cu pret maxim
de cumpadrare sau pret minim de vanzare.

PORTOFOLIU - Colectia de investitii detinute de un individ sau o
organizatie.

PROSPECT - Documentul care descrie o oferta de valori mobiliare
sau operatiunile unui fond mutual, o societate Tn comandita simpla
sau alte investitii.

RANDAMENT TOTAL - Unitatea de masura a performantei
investitiilor, compusa din doua elemente: a) orice modificare a
pretului actiunilor si b) dividendele sau alte distributii platite
actionarilor in perioada masuratd. In cazul fondurilor mutuale,
randamentul total presupune ca dividendele si distributiile de
castiguride capital suntreinvestitein fond.

SPREAD - Diferentaintre cerere si pret al ofertei.

TITLURI - O pondere de titluri reprezinta detinerea in compania
emitentd. Pretul titlurilor merge in sus siin jos, in functie de modul in
care compania performeaza si modul in care investitorii cred ca
societateava performainviitor.

TOLERANTA LA RISC - Gradul de risc pe care un individ si-l poate
permite sau cu care este confortabil atunci cand investeste. In general,
cu cat este mai mare potentialul de castig dintr-o investitie, cu atat mai
mare riscul ca s-ar putea pierde bani.

VOLATILITATE - Gradul in care variaza pretul unui titlu. In general,
cu catestevolatilunfond mutual sau un titlu, cu atat este mairiscant.
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Managerii de fonduri si consilierii financiari ofera adesea chestionare cu profil de
risc pentru a determina ce tip de investitor esti, bazat pe toleranta la risc, intervalul de
timp de investitii, dar si cunostinte de investitii. Cunoasterea profilului investitorului
este cruciala pentru elaborarea unui plan investitional care sa ti se potriveasca, desi
numai aceasta constientizare nu este un substitut pentru un plan financiar din partea
unui profesionist calificat, deoarece nu se pot lua in considerare toate circumstantele
personale si nevoile financiare. Aici este un chestionar-profil de risc de baza, similar
celor folosite de profesionisti.

Combina scorul total cu tipul de investitor ce se arata In tabelul de la sfarsit pentru
avedea daca reflectd atitudinea ta la risc. Posibil sa ai nevoie sa iei in considerare alte
circumstante financiare personale care pot evidentia selectarea unui tip diferit. Aloca-
ti timp de gandire pentru fiecare dintre intrebari, chiar daca completezi chestionarul
din interes. Pe parcurs poate decizi cd rezultatul ar putea fi un punct de plecare util in
calatoria de ainvesti.

Ce vrei sa obtii in urma unei investitii?
O investitie care nu fluctueazain valoare. (1)
Sa pastrez valoarea investitiilor mele cu venituri regulate din care sa traiesc. (2)
Mentinerea unuivenit regulat cu o oarecare expunere pe cresterea capitalului. (3)
Nu suntingrijorat de venituri, caut maximizarea cresterii investitiilor mele. (4)

Pentru cat timp esti pregatit sa pastrezi investitiile?
Doi ani sau mai putin. (1)
Treilacinciani.(2)
Sase sizece ani.(3)
Mai mult de zece ani. (4)

Cum aireactiona daca valoarea investitiilor tale ar scadea cu 15%
intr-un an?
Ajutor! Scot toti banii sifi depunintr-un cont de depozit bancar. (1)
Scot o parte din bani si-i plasez pe o strategie de investitii "sigure". (2)
Astept pand cand am recuperat pierderile siapoiiau in considerare alte investitii. (3)
Nu schimb nimic si urmez strategia recomandata. (4)
Wow! Este cu 15% mai ieftin sa investesc mai multi baniin aceeasiinvestitie. (5)

Care este disponibilitatea ta de arisca pierderi pe termen scurt pentru
perspectiva unor profituri mai mari pe termen lung?

Scazut. (1)

Nu suntsigur. (2)

Moderat. (3)

Tnalt. (4)

Alege raspunsul cel mai adecvat pentru urmatoarea declaratie: Sunt dispus
sa experimentez fluctuatii de piatain perspectiva unui potential de profituri
mai mari.

Dezacord. (1)
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Nu suntde acord. (2)
Nu suntde acord niciin dezacord. (3)
Suntde acord. (4)

Alege raspunsul cel mai adecvat pentru urmatoarea declaratie: Principala
mea preocupare o constituie securitatea; pastrarea banilorin conditii de
siguranta este mai importanta decat sa castig profituri mari.

Dezacord. (5)

Nu suntde acord. (4)

Nu sunt de acord niciTn dezacord. (3)

Suntdeacord. (2)

Completdeacord. (1)

Cand vinevorba de ainvesti, cat de experimentat crezi ca esti?
Lipsit de experienta - a investi este o experienta noud pentru mine. (1)
Oarecum lipsit de experienta - a investi este destul de nou pentru mine. (2)
Oarecum experimentat - detin cunostinte. (3)
Experimentat - Stiu factorii care fac investitii sa fluctueze. (4)
Foarte experimentat - imi fac propria cercetare ampla si am o intelegere excelentd a
factorilor care afecteaza performanta de investitii. (5)

Catde sigur este venitul viitor (cum ar fi de la salariu, pensie sau din alte
investitii)?

Nu este sigur. (1)

Oarecum securizat. (2)

Destul desigur. (3)

Foarte sigur. (4)

Cum ai descrie situatia financiara actuala?
Complet fara datorii. (5)
Fara credit ipotecar, dar alte cateva obligatii (cum ar fi datorii in contul cardului de
credit, taxele de educatie). (4)
Un creditipotecar rezonabil, dar nici o alta datorie. (3)
Un creditipotecar sianumite obligatii. (2)
Complet acoperit de datorii (cum ar fi un credit ipotecar, carduri de credit si/ sau de

imprumutin marja). (1)

Acum aduna scorurile pentru toate raspunsurile tale si verifica daca se potrivesc
cu punctajul total din categoriile din tabel pentru a vedea ce tip de investitor indica
chestionarul ca esti.

Scor Total Tipde Investitor

9-14 Defensiv

15-21 Conservativ

22-28 Echilibrat

29-35 Vizeaza cresterea

36-41 Vizeaza agresiv crestere
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BURSA DE VALORI BUCURESTI

P o N

OBLIGATIUNI

Pentru mai multe informatii despre investitia la Bursa de
ValoriBucuresti, acceseaza www.bvb.ro

Poti, de asemenea, sa ne gasesti pe Facebook, LinkedlIn,
Twitter si YouTube, precum si sa descarci BVB App de la Apple
si Android magazin, pentru a fila curent cu piata romaneasca
de capital!

Pentru mai multe informatii despre programul AlLeat i Gacrte,
acceseaza: http://fluentinfinante.bvb.ro
sau e-mail la fluentinfinante@bvb.ro.

Informatiile prezentate in acest ghid sunt doar pentru diseminarea informatiei si constientizarea investitorilor despre
diverse aspecte ale investirii. Desi s-au depus toate diligentele, organizatiile care au pregatit si distribuit acest material nu
ot considerate responsabile pentru orice pierdere sau daune rezultate din actiunileintreprinse de orice persoanain baza
ontinutului acestui Ghid. De asemenea, trebuie avut in vedere ca legislatia si reglementarile aplicabile pietei de capital



