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CUVANT iNAINTE

Investitiile la bursa presupun o munca de informare continua si, de asemenea,
multa disciplinad Tn urmarea strategiei de investitii. Daca Tn aceste zile presa scrisa,
dar mai ales sursele de informare online, ne ajuta sa fim la curent cu stirile care
ar putea influenta evolutia companiilor listate, Jurnalul Investitorului vine in
intdmpinarea investitorilor la bursa, pentru a-i sprijini Tn atingerea randamentelor
investitionale visate. Un alt aspect urmarit il reprezinta stabilirea si urmarea
strategiei de investitii.

De la magnatul grec, Aristotle Onassis pana la Richard Branson sau arhicunoscutul
Warren Buffet, cu totii au evocat necesitatea utilizarii unui jurnal de notite
investitionale. Ca in orice profesie, notarea sau inregistrarea anumitor detalii si
revizuirea lor, din cand in cand, duce la identificarea anumitor modele ce pot fi
imbunatatite sau eliminate, daca e cazul.

Crearea unui obicei din a nota fiecare investitie facuta si revizuirea notitelor
din trecut iti poate semnala aspectele bune sau mai putin bune din investitiile
realizate. Rasfoind paginile jurnalului vei gasi investitii de randamentul carora
esti foarte mandru, companii pe care nu le-ai pastrat indeajuns in portofoliu si
tranzactii pe care nu ar fi trebuit sa le faci niciodata. Chiar daca in ziua de astazi
poti obtine un raport al tuturor investitiilor realizate cu doar cateva click-uri in
platforma de tranzactionare, acest lucru nu e suficient. Procentele afisate iti arata
doar rezultatul investitiilor realizate, dar nu Tti vor ardta si procesul decizional
care a stat la baza acelui rezultat. Jurnalul de investitii este o0 modalitate de a
reduce decalajul dintre detaliile practice ale deciziilor de investitii si motivatiile
psihologice din spatele lor.

Multi investitori cu experienta (probabil si tu, in cazul in care esti deja investitor)
au constatat ca multe dintre deciziile pe care le-au luat in trecut au fost influentate
mai mult de factori psihologici (panica, teamd, lacomie sau euforie) si mai putin
bazate pe rationament sau avand un plan de investitii. Acesta a fost si unul dintre
motivele care a stat |la baza deciziei mele de a crea un astfel de produs, considerand
ca folosirea unui jurnal de investitii te va ajuta sa fii mai consecvent si responsabil
in luarea deciziilor de investitii.

Tnca din momentul in care mi-a venit ideea credrii acestui jurnal si am impé&rtasit
conceptul acestui proiect cu diverse persoane apropiate, am fost des intrebat: De
ce nu faci o aplicatie pe telefon sau pe tableta?



Chiar daca sunt programator de aplicatii mobile si sunt aproape nedespartit
de telefonul mobil, consider ca un Jurnal al Investitorului, in varianta tiparita, are
cateva avantaje in fata unui Jurnal in format digital.

n secolul vitezei, in vremurile in care interactiunea si comunicarea cu prietenii
sau cu familia se fac mai mult online, prin intermediul retelelor de socializare,
e-mailui sau aplicatiilor de chat, acest jurnal te obliga sa iei o pauza si sa comunici
cu tine. Te obliga sa iei un pix si sa notezi fiecare gand sau sentiment care te-au
condus sa iei deciziile pentru investitiile din cadrul portofoliului tau. Faptul ca
trebuie sa petreci acele cateva minute pentru a-ti nota ideile in acest jurnal, fara
a folosi tehnologia sau functiile de autocomplete/autocorrect, este un exercitiu
foarte bun de relaxare si totodata te determina sa analizezi mai atent fiecare
decizie pe care o iei. Totodata, faptul ca este un jurnal intr-o varianta tiparita, cu
un aspect placut, denota eleganta, conferindu-i celui care il foloseste un sentiment
placut. Acest sentiment nu poate fi egalat de o aplicatie de telefon oricat de bine
ar fi ea realizata.

Mentinerea pe termen lung a unui jurnal al investitiilor realizate, a gandurilor,
deciziilor si a starii emotionale din acea perioadd, poate fi un factor esential in
procesul de educare in domeniul bursier. Jurnalul personal de investitii va deveni
astfel o “foaie de parcurs” a cdlatoriei tale in universul investitiilor la bursa, care
iti va indica de unde ai pornit, unde ai ajuns, dar mai ales cum ai ajuns acolo.

Rares Mihdila



CUNOASTE-TE CA INVESTITOR

Analizand comportamentul investitional al mai multor investitori, studiile au aratat
ca adevarata provocare pe care o intampina majoritatea investitorilor nu consta in
alegerea companiilor care vor performa cel mai bine in urmatoarea perioada, ci in
controlarea celor doua emotii care conduc piata bursiera: [dacomia si frica. Investitorii
de succes reusesc constant sa obtind randamente mai mari decat restul pietei, nu
pentru ca au la dispozitie sume uriase de bani, ci pentru ca au identificat inclinatiile
lor naturale si le-au ncadrat intr-o strategie de investitii care se potriveste perfect
modului lor de gandire.

Asa cum spunea si vestitul Warren Buffet: ,,Succesul in domeniul investitiilor nu
e corelat cu nivelul IQ-ului. Atuul de care este nevoie de fapt este modul in care ne
controldm impulsurile de moment, care pot aduce pierderi in cadrul portofoliilor
de investitii.”

Am ales sa incep jurnalul de fata cu acest capitol deoarece consider c3, Thainte
de a prezenta principalii indicatori cu ajutorul carora putem identifica eventuale
oportunitati de investitii, inainte de a construi o strategie de intrare sau de iesire,
fnainte de toate, este important sa ne cunoastem pe noi insine ca investitori.

Parcurgand intrebarile din chestionarul urmator, iar la final analizand raspunsurile
date (nu exista raspunsuri corecte sau gresite), te vei cunoaste un pic mai bine
ca investitor.

1. Estila volan si intri intr-o localitate unde limita de vitezd este de 50 km/h. Cum
procedezi?
a) Circuli cu viteza redusa sub 50 km/h, asa cum prevede legea.
b) Circuli cu o vitezd de pana la 60 km/h, stiind ca vei primi amenda doar
in cazul in care depasesti acel prag.
¢) Ignorilimitarea de viteza si circuli cu ce viteza te simti tu confortabil.
d) Circuli regulamentar, reducand viteza in preajma trecerilor de pietoni.

2. Mergiintr-un parc de distractii. Care crezi cd va fi caruselul pe care il vei incerca
prima data?
a) Caruselul pentru copii, impreuna cu copiii tai.
b) Cel cu masinute electrice, deoarece iti aduce aminte de copilarie.
c¢) Trenuletul groazei, deoarece iti oferd adrenalind maxima.
d) Mergidirect la zona cu mancare si alte delicatese.



3.

Mergi la cumpadraturiintr-un supermarket, iar pe raft gdsesti mai multe branduri

pentru un produs pe care ti-l doresti. Ce variantd vei alege in final?

a) Brandul de produs pe care l-ai ales si in trecut.

b) Pentru ca astdzi e la reducere vei alege un brand mai scump.

¢) Un produs al unui brand nou, care promite rezultate spectaculoase.

d) Un produs al unui brand cu un pret decent, care nu are etichetd in limba
romana, dar are multe recomandari bune pe internet.

Care este scenariul care te bucurd cel mai mult atunci cénd accesezi contul
tdu de investitii (in cazul in care nu ai incd un cont de investitii deschis, fd un
exercitiu de imaginatie)?

a) Indicii bursieri au urcat cu procente bune, dar compania pe care o urmaresti
are o crestere de doar un procent.

b) Compania pe care o detii in portofoliu a raportat rezultate financiare sub
asteptari, iar actiunile au scazut brusc oferind astfel posibilitate de a
achizitiona noi actiuni la un pret mult mai mic.

c¢) O companie pe care o detii in portofoliu s-a tranzactionat in ultimele 6 luni
la preturi intre 1 leu/actiune si 5 lei/actiune. in acest moment se afla
foarte aproape de limita inferioara a intervalului oferind astfel posibilitatea
unei noi oportunitati de cumparare.

d) Unadintre companiile pe care le detii in portofoliu inregistreaza o crestere
de 15% fara un motiv intemeiat, astfel ca va trebui sa cercetezi care este
cauza avansului.

Care consideri cd sunt informatiile care iti vor da indeajuns de multd incredere

sd realizezi o investitie?

a) Preferi sa citesti constant stiri legate de compania pe care o urmaresti,
care sa fie discutate si analizate de presa de specialitate.

b) Preferi sa analizezi produsele companiei si parerile clientilor legate de
acele produse.

c) Realizezi pe cont propriu analize ale situatiilor financiare raportate de
companie si citesti diverse alte analize facute de specialisti.

d) Te informezi pe cont propriu asupra situatiei sectorului de activitate din
care face parte compania la nivel european sau global.

Una dintre companiile pe care le detii in portofoliu este subiect de primd pagind.

Care dintre urmatoarele scenarii iti va provoca cele mai mari emotii?

a) Compania anunta ca nu va putea plati dividende Tn acest an.

b) Lansarea pe piata a unui produs va fi amanata pentru o data ce va fi
comunicata ulterior.



c)

d)

Compania anunta ca va demite actuala conducere si va instala in functie
un manager cu o vasta experienta in domeniu.
Moneda tarii va suferi o depreciere in perioada urmatoare.

Care dintre urmdtoarele companii consideri cd este potrivitd pentru tine?

a)
b)
c)

d)

O companie matura, cu un business stabil, care se poate dezvolta prin efi-
cientizarea costurilor si eventuale achizitii.

Un start-up care nu a impresionat inca si s-ar putea sa nu o faca in urma-
torii ani.

O companie inovatoare, ale carei actiuni sunt foarte volatile, dar care are
potential de dezvoltare.

O companie cu pozitie de piata strategica, care se poate dezvolta in conti-
nuare, ajutata de o strategie de extindere pe piete externe.

Prin ce fel de “ape tulburi” ai putea sa inoti, astfel incét sa iti atingi scopul

investitional?

a) Nucaut un avans spectaculos in portofoliu, sunt dispus sa accept si randa-
mente mai modeste, atat timp cat nu pierd bani.

b) Sunt dispus sa accept cateva esecuri pana cand voi lovi exact tinta dorita.

c¢) Sunt dispus sd pastrez actiunile unei companii in portofoliu chiar si in
vremuri mai tulburi, daca sunt sigur ca rasplata va fi pe masura asteptarilor.

d) Potaccepta o volatilitate cauzata de factori care nu tin de managementul

companiei, daca am incredere in business-ul acelei companii.



CUM INTERPRETEZI REZULTATELE?

MAJORITATEA RASPUNSURILOR DE TIP A

Esti un investitor care nu se Impaca prea bine cu riscul. Rabdarea este arma
ta secretd. La fel ca Warren Buffet, dispui de rabdarea necesara pentru a astepta
companii bune la preturi reduse. Detinerile tale din portofoliu vor fi probabil companii
cunoscute, stabile din punct de vedere financiar, platitoare de dividende care au
fost vandute la un moment dat la preturi atractive. Jurnalul te va ajuta sa compui o
lista de companii ce merita incluse in portofoliul tau si sa construiesti o strategie de
investitii Tn jurul acelor companii.

MAJORITATEA RASPUNSURILOR DE TIP B

Apreciezi companiile cu o situatie financiara solida si un management bun, dar
esti dispus sa te uiti si in zone unde nu toatd lumea indrazneste sa se uite. Mai
exact, este vorba de zona companiilor de talie mic3 sau mijlocie. in timp ce multi
investitori se bat pentru companiile ce distribuie dividende mari, in acest an tu
esti In cautarea companiilor mici si mijlocii, care ar putea oferi o surpriza placuta la
urmatoarea raportare financiard. In tot acest demers esti dispus sd accepti riscul legat
de lichiditatea mai redusa a acestor companii si volatilitatea ceva mai ridicata, fiind
constient de faptul ca randamentul obtinut Tn urma unei investitii reusite de acest
tip poate fi destul de ridicat. Jurnalul, prin indicatorii financiari calculati, te va ajuta
sa identifici companiile ce ar putea oferi o surpriza placuta in perioada urmatoare.

MAJORITATEA RASPUNSURILOR DE TIP C

Esti mereu in cautarea companiilor care inoveaza, se reinventeaza si creeaza
0 noua piata acolo unde nimeni nu credea ca exista o cerere pentru asa ceva.
De cele mai multe ori metodele de evaluare conventionale nu pot fi folosite n
evaluarea acestor companii. Investitorii in cautarea acestor companii sunt dispusi,
de cele mai multe ori, sa faca munca suplimentara de cercetare in evaluarea unor
oportunitati de investitii Tn acest sens, deoarece stiu ca identificarea corecta a unei
astfel de companii le poate aduce randamente uriase. O astfel de investitie este
nsotita totodata si de riscuri la fel de mari, de aceea flexibilitatea ar trebui sa fie
o alta calitate de care dispui in acest caz..

MAJORITATEA RASPUNSURILOR DE TIP D

Esti constient de potentialul companiilor din Romania, dar preferi sa-ti indrepti
atentia si catre alte piete sau instrumente financiare. Chiar daca includerea in
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portofoliu a unor titluri din afara tarii sau a altor tipuri de instrumente financiare
presupune o munca suplimentard de cercetare si informare, acest lucru nu te
sperie, ba chiar te face mai curios si dornic de a fnvata lucruri noi. Jurnalul te va
sprijini Tn procesul de documentare si totodata te poate ajuta sa urmaresti evolutia
companiilor din portofoliu de-a lungul timpului.

COMBINATIE INTRE A, B, C, D

Cauti mereu cea mai buna metoda de a creste valoarea economiilor realizate si
esti constient ca randamentele din investitiile bursiere te pot aduce cu un pas mai
aproape de independenta financiard. De multe ori insa te indoiesti de strategia ta
de investitii si astfel, te abati de la drumul stabilit initial sau corectiile bursiere din
ultima perioada te fac sa te gandesti daca nu era mai bine sa vinzi detinerile din
portofoliu. Raspunsurile date arata ca ai o mentalitate potrivita pentru construirea
unui portofoliu de investitii echilibrat si identificarea celor mai bune oportunitati
de pe piata, insa mai ai nevoie de un gram de incredere. Folosirea unui astfel de
jurnal te va ajuta sa-ti recitesti notitele si sa reevaluezi strategia de investitii, astfel
Tncat sa fii sigur ca ai facut o investitie buna.

INVESTITIILE iN ACTIUNI

Actiunile sunt principalele instrumente financiare tranzactionate la Bursa de
Valori Bucuresti. Acestea reprezinta de fapt dreptul la proprietate asupra unei
parti din patrimoniul companiei care a emis actiunile. Actiunile sunt emise de
companii cu scopul de a obtine finantare de la investitori. Pentru a se dezvolta,
companiile au evident nevoie de finantare, care poate veni de la banci sub forma
unor Tmprumuturi purtatoare de dobanzi sau poate veni in urma unei listari la
bursa, prin vanzarea de actiuni. In urma listarii, investitorii cumpara actiunile si
ofera companiei banii pentru a se putea dezvolta.

Din momentul in care un investitor cumpara una sa mai multe actiuni ale
unei companii listate, acesta devine actionarul acelei companii si se va bucura de
anumite drepturi:

1. dreptul de proprietate asupra unei parti din acea companie;

2. dreptul de a incasa dividende in cazul in care societatea decide sa
repartizeze catre actionari o parte din profitul realizat Tn anul fiscal
anterior;

3. dreptul la vot in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor.
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Lichiditate sporita — devenind investitor in actiuni te bucuri de o flexibilitate
sporitad atunci cand vine vorba de lichidarea investitiei facute. Cu doar un simplu click
in platforma de tranzactionare iti poti vinde toate pozitiile detinute in portofoliu,
iar banii iti vor fi transferati in propriul cont bancar in 2 zile lucratoare (perioada
de decontare).

Distributie dedividende — pe langa potentialul castig din cresterea pretului
actiunilor, un investitor Tn actiuni poate obtine randamente chiar si de 10 ori mai
mari decat dobanda bancara, in cazul in care compania in care a investit distribuie
dividende. Companiile care distribuie dividende sunt usor de identificat, acestea
publicand pe propriul site care este politica de dividend adoptata si care este
procentul din profit pe care 1l vor distribui catre actionari.

INVESTITIILE iIN ETF-URI
(EXCHANGE TRADEDFOUND)

ETF-urile sunt similare fondurilor mutuale deschise de investitii, avand Tnsa
particularitatea de a urmari evolutia unui anumit activ suport ce poate fi un indice
bursier, marfuri sau diverse alte instrumente. Numarul unitatilor ETF emise nu
este limitat si nici nu este fix, numarul acestora fiind influentat in mod direct de
cererea si oferta din piata.

Avantajul urias al ETF-urilor este ca ofera posibilitatea investitorilor de a obtine
instant expunere pe o0 anumita piatd sau pe un anumit sector de care acestia sunt
interesati. De exemplu, un investitor care doreste sa investeasca pe piata din
SUA, dar nu doreste sau nu are experienta necesara sa evalueze in mod individual
actiunile companiilor listate, poate cumpara unitati de fond ale unui instrument
de tip ETF ce mimeaza evolutia principalului indice bursier din SUA, indicele S&P
500. Prin investitia intr-un astfel de instrument, investitorul a obtinut o diversificare
a investitiei pe cele mai importante 500 de companii listate in SUA iar evolutia
indicelui S&P 500 va fi imediat reflectata si in portofoliul sau.

Pe Bursa de Valori Bucuresti avem listat un singur instrument de tip ETF a carui
rol este de a urmari evolutia principalului indice bursier de la Bucuresti indicele BET.

AVANTAJELE INSTRUMENTELOR DE TIP ETF:

° Diversificare — ofera diversficare pe un anumit sector de activitate, pe o
anumitd zona geograficd sau o anumita clasa de active;
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e  Costuri reduse — au in general costuri reduse de administrare si crearea
unui portofoliu diversficat poate fi mai putin costisitoare in cazul utilizarii
ETF-urilor;

e  Eficienta — atat investitia Tn ETF-uri cat si lichidarea unui portofoliu din
astfel de instrumente este mult mai rapida;

e  Riscuri reduse — diversificarea obtinuta prin utilizarea ETF-urilor aduce
si riscuri mult mai reduse.

DIVIDENDELE

Dividendele reprezintd o parte din profitul realizat de o companie in anul fiscal
anterior. Pentru a-si recompensa investitorii pentru increderea acordata companiei si
pentru banii investiti, conducerea companiei poate lua decizia de a distribui o parte
din profitul realizat catre actionari. Nu toate companiile distribuie dividende, unele pot
hotari sa pastreze profitul realizat si sa-l foloseasca pentru noi investitii, modernizari
sau chiar pentru achizitii sau extinderea companiei, vezi cazul Medlife si Digi.

in Romania, companiile in care statul este actionar majoritar, au o politici de
dividend stabild si sunt cunoscute de investitori ca fiind distribuitoare de dividende
generoase. Daca pana in anul 2017 aceste companii erau obligate prin lege sa
distribuie cel putin 50% din profitul realizat catre actionari prin dividende, odata cu
anul 2017 noul guvern a emis o ordonanta de urgenta care obliga aceste companii
sa distribuie cel putin 90% din profit prin dividende. Conform unui studiu realizat
de banca Berenberg din Germania, n 2016, companiile din Romania ofereau cele
mai mari dividende din lume, cu un randament mediu de 7,9%.

Valoarea dividendelor depinde de 2 factori: profitul realizat si rata de distributie
a profitului. Daca in cazul companiilor de stat am vazut ca aceasta rata de distributie
este de 90%, in cazul companiilor private rata de distributie a profitului este in
general stabilitd la 40-50%. Pentru a evalua dividendele emise de companiile listate
la bursa, investitorii calculeaza un indicator care este exprimat in procente, numit
“randamentul dividendului”.

Randamentul dividendului = (Valoare dividend / Pret actiune) * 100

Valoarea procentuala, astfel obtinuta, poate fi comparata cu valorile calculate
pentru alte companii sau chiar cu dobanda bancara, pentru a evalua care investitie
este mai rentabila.



GHID DE INVESTITII
PENTRU DIVIDENDE

Pentru a beneficia de dividende, un investitor trebuie sa detina in portofoliu
actiunile acelei companii la o datd anuntata in prealabil. Aceasta data va fi comunicata
de companie pe site-ul oficial la sectiunea “Investitori” dar siin presa de specialitate
sau pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti.

Pentru a putea beneficia si a fructifica cat mai bine randamentele obtinute in
urma distribuirii de dividende, este importanta cunoasterea si intelegerea datelor
reprezentative din cadrul calendarului de dividende. Asta deoarece, un investitor va
fi inregistrat in registrul Depozitarului Central abia dupa 2 zile de la achizitionarea
actiunilor. Aceasta intarziere este cauzata de perioada de decontare a tranzactiilor,
care n Europa si, implicit in Romania, este de 2 zile lucratoare, iar in SUA este de
3 zile lucratoare.

Tinand cont de acest decalaj, investitorii ar trebui sa fie atenti la urmatoarele date:

DATA DE INREGISTRARE

in cadrul propunerii de distribuire a profitului citre actionari, se stabileste
valoarea bruta a dividendului si o data la care cei care doresc sa beneficieze de
dividende trebuie sa detina in portofoliu actiunile companiei.

DATA CUM-DIVIDEND

Reprezintd ultima zi in care un investitor poate cumpara actiunile acelei companii
pentru a beneficia de dividende. De obicei aceasta datd nu este comunicata de
catre companie, dar este cunoscuta de investitori ca fiind cu 2 zile lucrédtoare
fnainte de data de inregistrare. Pentru a fi inregistrat ca actionar al acelei companii
si pentru a beneficia de dividende, un investitor trebuie sd cumpere actiunile
companiei cu cel putin 2 zile inainte de data de inregistrare, adica la data-cum
dividend sau oricand Tnainte de aceasta data. Ideea este ca, la inchiderea sesiunii
de tranzactionare din data cum-dividend, investitorul trebuie sa detina actiunile in
contul de tranzactionare pentru a fi inregistrat la Depozitarul Central ca investitor
al acelei companii.

DATA EX-DIVIDEND

Este reprezentatd de prima zi dupa data cum-dividend, in care cei ce cumpara
actiunile companiei NU mai pot beneficia de dividende. Data ex-dividend este
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stabilitd ca fiind cu o zi inainte de data de inregistrare. Dat fiind decalajul de
2 zile pentru decontarea tranzactiilor, un investitor care cumpara actiunile la
data ex-dividend va fi inregistrat ca actionar cu o zi dupa data de inregistrare,
asadar nu va fi eligibil pentru a primi dividendele.

DATA PLATII

Reprezinta data la care investitorii ce sunt indreptatiti sa primeasca dividende
vor primi banii sau actiunile gratuite, dupa caz. Plata se face prin intermediul
Depozitarului Central, iar investitorii care au cont deschis la o companie de
brokeraj vor primi dividendele in contul de tranzactionare. Data este stabilita
de companie, de regula la 2 saptamani dupa data de inregistrare.

CALENDARUL DIVIDENDELOR
$I COMPORTAMENTUL PIETEI

Apropierea datei cum-dividend imparte investitorii Tn doua tabere. Una,
reprezentata de cei care sunt interesati de dividendele oferite de companie si
doresc sa cumpere actiunile pentru a fi inregistrati ca investitori la Depozitarul
Central si cealalta tabara, a celor care au cumparat actiunile anterior datei
cum-dividend si acum doresc sa marcheze profitul, bucurandu-se de investitorii
care se bat sa cumpere actiunile si ofera preturi din ce in ce mai mari.

La data ex-dividend se constatd o corectie abrupta a pretului actiunilor, de
regula cu valoarea dividendului, fiind mai exact o ajustare tehnica. Prin faptul
ca o companie distribuie o parte din cash actionarilor se decapitalizeaza deci,
capitalizarea bursierd automat trebuie s& scada si ea. In piatd, sciderea pretului
aduce multa agitatie - unii investitori profita de aceasta corectie a pretului
pentru a cumpara actiunile mai ieftin, altii vand actiunile pentru a face rost de
cash pentru alte achizitii, constienti de faptul ca vor primi banii din dividende
la data platii, chiar dacad vand actiunile la acea data.

La data pldtii se constata in piata volume de tranzactionare mai mari, asta
deoarece investitorii care au primit banii in urma distribuirii de dividende revin
in piata la cumparare si de cele mai multe ori incearca sa-si mdreasca pozitiile
pe companiile deja detinute sau chiar sa faca noi achizitii.

Majoritatea brokerilor recomanda investitorilor sa aloce o parte din suma pe
care doresc sa o investeasca catre companiile care au o politica de dividend stabila,
11



acestea fiind considerate de unii analisti si active de refugiu, deoarece au fluctuatii ale
pretului mai mici. Multe dintre aceste companii sunt solide din punct de vedere financiar,
au o rata de indatorare mic3, iar unele dintre ele au si pozitie de monopol pe segmentul
pe care activeaza (vezi cazul companiilor de utilitati).

Reinvestirea dividendelor primite este una dintre strategiile des folosite de
investitorii la bursa. Acest lucru se poate constata foarte usor urmarind piata la data
platii dividendelor. De obicei, la aceasta data se inregistreaza volume mai mari de
tranzactionare, iar pretul companiilor, care au distribuit dividende, tinde sa creasca.
Reinvestind banii obtinuti, se aplica de fapt legea compunerii, care presupune
reinvestirea profitului obtinut pentru ca acesti bani sa genereze pe viitor si mai multi
bani. Este o strategie simpla de investitii, dar care poate genera castiguri importante
daca este aplicata pe o perioada de timp mai indelungata.
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RANDAMENTE DIVIDENDELOR
DISTRIBUITE iN ANII PRECEDENTI

Companie Rand. Div. 2018
AAG - - 3.00%
ALR - 5.35% 12.62%
ALU 12.74% - 24.33%
ARS 2.71% 2.53% 1.83%
ATB 3.85% 6.85% 5.17%
BIO 6.20% 5.48% 5.46%
BRD 3.23% 5.75% 10.46%
BVB 3.52% 2.64% 6.51%
CEON - - -
cmMpP - - -
COTE 9.89% 13.11% 8.16%
DIGI - - 1.07%

EL 6.42% 4.96% 7.04%
ELGS 9.69% 10.75% 8.73%
ELMA - - -
IARV 6.81% 4.76% 2.52%
IMP - 3.38% -
M - - -
oIL 5.04% 12.49% 4.84%
PREB 4.15% 7.39% -
ROCE 5.88% 6.10% 4.92%
RPH - - -
SNG 10.76% 12.42% 13.56%
SNN 6.27% 4.71% 10.64%
SNP - 4.50% 5.83%
TBK - 8.84% 8.19%
TBM - 5.88% 9.25%
TEL 8.75% 6.80% 4.17%
TGN 9.52% 10.41% 11.56%
v 14.16% 2.07% 6.07%
TRP 3.52% 2.91% 3.03%
VNC 8.08% 6.87% 5.70%

Notd: Randamentele dividendelor au fost calculate la pretul de la data cum-dividend

13



ESTIMARI DIVIDENDE 2019

Companie ‘ Dividend estimat (lei) ‘ Dividend propus (lei) ‘ Data inregistrare ‘ Data ex-dividend
ALR - -
ALU -

ARS 0.14
ATB 0.02
BIO 0.02
BRD 1.64 1.64
BVB 1.16
CEON - -
cMP - -
COTE 6.3
DiGl 0.12
EL 0.47
ELGS 0.11
ELMA -
IARV 0.25
IMP - -
M - -
OIL -
PREB 0.02
ROCE 0.007
RPH -
SNG 3.32
SNN 1.17
SNP 0.027 0.027
TBK 1.18
TBM 0.03
TEL 1.09
TGN 34.14
v 0.16 0.17
TRP 0.01
VNC 0.01

Notd: Estimarile de dividende au fost calculate pe baza ratei de distributie din anul 2018 si a rezultatului
financiar raportat la final de an. Valorile calculate ar putea fi diferite fata de propunerea de dividend
venita din partea companiei. Coloana dividend propus ofera posibilitatea notarii dividendului propus
de companie dupa desfasurarea adunarii generale a actionarilor.
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PRINCIPALII INDICATORI DE EVALUARE
A COMPANIILOR

Cunoasterea si analiza indicatorilor economico-financiari face parte din domeniul
analizei fundamentale, care presupune evaluarea activitatii unei companii si
stabilirea unei “valori corecte” a actiunilor. In cadrul acestui proces, investitorii
pot compara valorile indicatorilor financiari cu valorile altor companii din acelasi
sector de activitate pentru a determina actiunile carei companii reprezinta o
investitie mai buna.

Rentabilitatea reprezinta o valoare care ilustreaza capacitatea companiei de a
genera profit si implicit, valoare actionarilor. Cresterea acestei valori, de la un an
la altul, arata o eficienta in cadrul activitatii economice a acelei companii si este
totodata, o dovada a unui management bun prin care aceasta companie stie sa
gestioneze bine toate stadiile circuitului economic.

Indicatorii de indatorare trebuie urmariti cu atentie deoarece un management
defectuos al datoriei ar putea duce la intrarea companiei in insolventa si de aici
la suspendarea companiei de la tranzactionare. Desi datoriile nu sunt privite cu
ochi prea buni de catre investitori, un management bun al datoriilor poate creste
nivelul profitului unei companii pe viitor.

Valorile indicatorilor de profitabilitate sunt probabil cei mai urmariti parametrii
in cadrul raportarilor financiare. Aceste valori sunt exprimate in procente, iar
o imbunatatire la nivelul profitabilitatii arata o companie mai performanta, cu
potential mai mare de distribuire de dividende, ceea ce inseamna ca actiunile ar
trebui sa fie cu atat mai atractive.

Multiplii de pret sunt cei mai utilizati indicatori de catre investitori pentru a
determina daca o companie este supraevaluata sau subevaluata de catre piata.
Valorile acestor indicatori sunt doar niste repere, iar valorile lor , brute” trebuie
folosite doar la o comparatie sumara a 2 sau mai multe companii din acelasi sector
de activitate.



INDICATORI DE RENTABILITATE

RENTABILITATEA ACTIVELOR

Este unul dintre indicatorii principali de rentabilitate, ilustrand eficienta companiei
de a utiliza activele detinute, pentru a genera profit.

ROA = Profit Net / (Active totale — datorii curente)

Valoarea astfel obtinuta arata cati lei, sub forma de profit, se obtin la fiecare
leu investit Tn activele companiei. Ca regula generala, o valoare de peste 5 este
considerata de specialisti ca fiind buna, dar aceasta valoarea de referinta poate sa
difere in functie de sectorul de activitate al companiei. O exceptie de la aceasta
regula generala este sectorul bancar, unde analistii urmaresc o valoare ROA de cel
putin 1,5. De asemenea, in cazul companiilor cu necesitati intensive de capital si cu
baza mare de active, valoarea ROA va fi mai mica, in timp ce Tn cazul companiilor
cu active fixe mai reduse (companii software) valoarea ROA obtinuta ar putea fi
mai mare.

RATA RENTABILITATII FINANCIARE

Mai este cunoscuta si sub denumirea de , rentabilitatea capitalurilor proprii”,
iar in opinia mai multor analisti este cel mai important indicator de rentabilitate,
deoarece arata eficienta cu care compania a utilizat banii obtinuti de la actionari.

ROE = Profit Net / Capitaluri proprii

O valoare ROE care creste intr-un ritm constant poate indica faptul ca
managementul companiei ofera un plus de valoare banilor investiti de actionari.
Un ROE intre 15 si 20 este considerat de specialisti ca fiind bun. Tn interpretarea
valorii ROE, specialistii recomanda investitorilor sa urmareasca, de asemenea,
si evolutia datoriilor. O crestere accelerata a datoriilor ar putea indica faptul ca
managementul finanteaza activitatea companiei prin imprumuturi bancare, fapt
care duce implicit la cresterea nivelului indatorarii.
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RENTABILITATEA ACTIVELOR (ROA)

Companie ‘ ROA 2016 ‘ ROA 2017 ‘ ROA 2018
AAG 10.65% 12.19% 14.53%
ALR 4.82% 13.76% 7.92%
ALU 1.89% 18.01% 0.78%
ARS 15.99% 13.53% 16.42%
ATB 6.99% 7.67% 4.83%
BIO 14.77% 16.79% 14.37%
BRD 1.44% 2.58% 2.81%
BVB 7.82% 11.76% 4.75%
CEON 5.53% 6.89% 9.39%
CMP 11.61% 8.06% 5.31%
COTE 8.79% 11.01% 7.92%
DiGI 0.95% - -

EL 6.79% 6.57% 3.06%
ELGS 20.38% 16.94% 9.21%
ELMA 1.21% -4.53% 1.19%
IARV 6.23% 5.07% 8.90%
IMP 6.80% 12.69% 3.28%

M -0.27% 2.03% 2.18%

OIL 3.15% 0.99% 0.06%
PREB 7.99% 4.51% 6.85%
ROCE 2.49% 2.62% 1.76%
RPH 4.95% 5.70% 1.95%
SNG 9.86% 19.21% 16.03%
SNN 1.25% 3.52% 4.44%

SNP 2.39% 6.75% 9.31%

TBK 44.60% 105% 40.10%
BM 18.60% 20.86% 22.19%

TEL 6.54% 0.78% 1.94%

TGN 11.77% 12.09% 8.89%

v 2.37% 2.08% 1.61%

TRP 20.64% = 3.61%

VNC 9.13% 8.23% 4.50%

Notd: Indicatorii au fost calculati pe baza rezultatelor preliminare raportate la final de 2018.
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RENTABILITATEA
CAPITALURILOR PROPRII (ROE)

Companie ‘ ROE 2016 ‘ ROE 2017 ‘ ROE 2018
AAG 16.30% 12.90% 21.57%
ALR 5.94% 22.83% 19.92%
ALU 2.39% 20.79% 1.04%
ARS 26.40% 21.02% 25.36%
ATB 7.42% 8.27% 7.21%
BIO 14.95% 16.82% 16.91%
BRD 10.44% 19.20% 20.43%
BVB 7.83% 11.76% 9.25%
CEON 8.71% 11.05% 14.73%
[@)7/4 14.10% 9.42% 8.09%
COTE 8.99% 11.14% 9.01%
DiGI 27.66% - -

EL 6.79% 6.57% 4.09%
ELGS 22.86% 19.88% 19.48%
ELMA 1.31% -4.86% 1.41%
IARV 10.95% 8.24% 19.36%

IMP 7.58% 12.69% 4.60%

M -1.34% 5.27% 9.20%

OIL 3.49% 1.13% 0.07%
PREB 9.43% 5.25% 8.68%
ROCE 3.76% 3.81% 3.29%

RPH 5.35% 6.12% 4.50%
SNG 10.59% 20.04% 18.41%
SNN 1.50% 4.09% 5.49%
SNP 3.49% 8.76% 13%
TBK 87.33% 105% 86.19%
BM 23.48% 23.97% 32.27%

TEL 8.92% 0.98% 3.25%

TGN 15.49% 16.18% 13.60%
v 20.53% 17.43% 16.60%
TRP 22.52% = 8.89%
VNC 12.16% 12.59% 8.75%

Notd: Indicatorii au fost calculati pe baza rezultatelor preliminare raportate la final de 2018.
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INDICATORI DE iINDATORARE
LEVIERUL FINANCIAR

Indicatorul reflecta in ce masura datoriile companiei sunt acoperite de capitalurile
puse la dispozitie de actionari, reflectand totodata capacitatea managerilor de a
atrage resurse financiare externe pentru a spori eficienta capitalurilor proprii. Este
recomandat ca rezultatul sa fie subunitar, o valoare supraunitara semnaland un
grad de indatorare ridicat.

Levier financiar = Total datorii / Total capitaluri proprii

RATA DE INDATORARE GLOBALA

Se calculeaza ca raport intre datoriile totale si activele totale si indica gradul
de acoperire al datoriilor pe termen scurt si lung, cu activele companiei. Un nivel
ridicat al acestui indicator (de peste 70%) arata o dependenta ridicata a companiei
de credite si alte solutii de finantare si pune, totodata, o presiune ridicata pe
profitabilitatea si lichiditatea companiei. O valoare prea mica a acestui indicator
poate indica, de asemenea, o ezitare a managementului de a apela la imprumuturi
bancare.

Indatorare globald = Total datorii / Total Active

LICHIDITATE CURENTA

Reprezinta unul dintre cei mai importanti indicatori care are rolul de a ne arata
in ce masura compania are capacitatea de a-si onora datoriile pe termen scurt.
O valoare cat mai mare indica o capacitate ridicata a companiei de a-si achita
datoriile fara a fi nevoie de a apela la surse de finantare externe. Dar o valoare
prea mare ar putea semnala totodata si un management incapabil de a valorifica
stocurile curente si de a profita din plin de capacitatea de indatorare pe termen
scurt pentru extinderea activitatii companiei.

Lichiditate curentd = Active Circulante / Datorii pe termen scurt

Analistii recomanda, in general, o valoare de peste 1 dar, in functie de sectorul
de activitate, aceasta valoare poate varia. O valoare sub 0,8 este considerata ca
fiind un semnal negativ.



INDICATORI DE iINDATORARE

Companie ‘ Ratd indatorare globald ‘ Levierul financiar Lichiditate curentd
AAG 32.63% 48.44% 2.8
ALR 60.18% 151% 2.02
ALU 24.65% 32.72% 4.24
ARS 10.04% 15.51% 9.71
ATB 33.06% 49.38% 2.13
BIO 14.99% 17.64% 3.52
BVB 43.88% 85.44% 1.48
CEON 36.25% 56.87% 217
cMP 34.38% 52.40% 2.06
COTE 11.87% 13.50% 4.31
EL 25.24% 33.77% 1.5
ELGS 45.58% 96.40% 1.34
ELMA 17.49% 21.20% 1.89
IARV 30.52% 66.40% 2.76
IMP 28.66% 40.23% 16.57
M 76.30% 321% 0.67
OIL 16.53% 20.10% 1.35
PREB 11.13% 14.10% 6.27
ROCE 46.49% 86.87% 1.2
RPH 56.72% 131% 0.95
SNG 12.93% 14.86% 3.3
SNN 19.19% 23.74% 3.76
SNP 28.12% 39.25% 1.86
TBK 53.47% 114% 1.96
TBM 31.22% 45.5% 1.63
TEL 40.15% 67.08% 1.32
TGN 34.62% 52.94% 3.89
TRP 59.33% 145% 1.22
VNC 48.61% 94.59% 1.28

Nota: Indicatorii de Tndatorare au fost calculati pe baza rezultatelor preliminare raportate la final
de 2018.
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INDICATORI DE PROFITABILITATE
MARJA OPERATIONALA

Tn opinia multor analisti este cel mai important indicator de profitabilitate,
deoarece aratd capacitatea companiei de a genera profit, iar valoarea obtinuta
nu este alterata de alte cheltuieli care nu tin neaparat de afacerea in sine. Pentru
calcularea marjei operationale se foloseste EBITDA, care reprezinta profitul
operational inainte de a achita dobanzile, impozitele si amortizarile imobilizarilor
necorporale. Indicatorul arata, practic, capacitatea companiei de a genera valoare
adaugata actionarilor.

Marja operationald = Rezultat operational / Cifra de afaceri

Investitorii urmaresc, in general, cresterea valorii EBITDA de la o raportare
financiara la alta, cresterea insemnand, desigur, o imbunatatire a profitabilitatii si
0 marja operationala mai mare.

MARJA NETA

Aratd cat reprezinta profitul net din cifra de afaceri realizatd de companie.
Mai exact, cat profit net genereaza fiecare leu obtinut din vanzari. Cu cat marja
de profit e mai mare, cu atat activitatea totald a companiei este mai eficienta si
mai profitabila. Conform analistilor, in functie de sectorul in care compania Tsi
desfasoara activitatea, acest indicator se calculeaza diferit:

Companii din productie si servicii: Rezultat Net / Cifra de afaceri

Companii din sectorul bancar: Rezultat Net / (venituri din dobdnzi +
Venituri din comisioane)

O valoare de referinta pentru marja neta e greu de precizat, aceasta variind in
functie de sectorul de activitate. O marja de profit scazutd poate indica, totodata,
anumite aspecte despre sectorul in care opereaza compania sau despre conditiile
economice din industria respectiva. Tinand cont de aceste aspecte, analistii
recomanda raportarea marjei nete la media sectorului din care face parte compania
respectiva.
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MARJA OPERATIONALA

Companie ‘ Marja Op 2016 ‘ Marja Op 2017 ‘ Marja Op 2018
AAG 15.10% 12.50% 18.61%
ALR 8.51% 16.09% 12.15%
ALU 3.06% 22.51% 0.84%
ARS 18.14% 16.92% 23.51%
ATB 11.56% 11.08% 10.71%
BIO 23.09% 25.25% 25.60%
BVB 18.95% 24.27% 22.62%
CEON 16.44% 26.27% 31.68%
cMP 6.73% 6.13% 5.53%
COTE 21.44% 20.34% 16.83%
DIGI 9.41% 12.59% 9.82%

EL -31.92% 53.40% 4.65%
ELGS 8.35% 6.61% 3.79%
ELMA 2.03% -6.75% 14.72%
IARV 10.36% 8.89% 12.56%

IMpP 20.94% 62.71% 43.00%

M 3.80% 5.64% 4.76%

oiL 12.72% 4.08% 2.33%
PREB 9.21% 7.04% 9.47%
ROCE 2.44% 11.25% 9.91%

RPH 2.45% 2.33% 2.15%
SNG 37.43% 59.40% 44.93%
SNN 9.67% 19.81% 25.28%
SNP 6.92% 16.84% 21.33%

TBK 5.78% 7.37% 7.50%
TBM 17.48% 18.48% 42.18%

TEL 13.12% 2.20% 3.85%

TGN 39.51% 38.78% 35.55%
TRP 13.19% - 4.40%
VNC 10.50% 9.31% 10.05%

Notad: Indicatorii au fost calculati pe baza rezultatelor preliminare raportate la final de 2018.
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MARJA NETA

Companie ‘ Marja neta 2016 ‘ Marja neta 2017 ‘ Marja neta 2018
AAG 13.54% 11.65% 15.15%
ALR 3.14% 14.80% 7.80%
ALU 2.12% 23.24% 0.57%
ARS 15.85% 14.56% 22.61%
ATB 9.70% 10.09% 9.35%
BIO 19.35% 23.98% 21.82%
BRD 32.82% 50.93% 50.20%
BVB 25.01% 46.50% 25.99%
CEON 9.61% 13.68% 18.44%
CMP 8.08% 5.97% 4.75%
COTE 18.75% 17.93% 15.44%
DIGI 1.40% 7.32% 2.06%

EL 6.46% 70.91% 4.10%
ELGS 8.56% 6.72% 6.46%
ELMA 1.83% -6.56% 1.66%
IARV 8.03% 7.23% 10.89%

IMP 19.91% 38.05% 20.39%

M -0.33% 1.76% 2.07%

OIL 9.60% 3.16% 0.22%
PREB 9.21% 5.17% 8.31%
ROCE 2.71% 4.16% 3.01%
RPH 2.13% 1.97% 1.73%
SNG 30.03% 54.76% 28.56%
SNN 6.82% 18.39% 18.45%

SNP 7.25% 14.96% 18.11%

TBK 4.88% 6.32% 6.37%
TBM 13.10% 17.65% 21.46%

TEL 10.16% 0.97% 3.29%

TGN 33.97% 33.17% 30.45%
v 41.13% 41.57% 31.86%
TRP 16.13% - 2.87%
VNC 8.89% 9.65% 5.96%

Notd: Indicatorii au fost calculati pe baza rezultatelor preliminare raportate la final de 2018.
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MULTIPLII DE PRET

VALOAREA CONTABILA A UNEI ACTIUNI (P/BV)

Investind Tn actiunile unei companii, un investitor ajunge sa detina, de fapt,
0 mica parte din capitalurile proprii ale acelei companii. Raportarea capitalurilor
proprii la numarul de actiuni emise ne ofera un indiciu asupra increderii pietei in
potentialul acelei companii.

P/Bv = Pret actiune / Valoare contabild actiune

Valoarea P/Bv arata ce valoare acorda piata capitalurilor companiei. O valoare
mica poate indica faptul ca actiunile companiei sunt subevaluate. Ca regula generala,
ovaloare sub 1 indica o subevaluare a actiunilor, o valoare intre 1 si 2 poate indica
o evaluare corecta din partea pietei, iar o valoare de peste 2 arata o supraevaluare.
De asemenea, o discrepanta intre indicatorul ROE (rentabilitatea capitalurilor
proprii) si P/Bv ar trebui s ne puna in garda. Deseori companiile supraevaluate
prezinta o combinatie de valori ROE mici si valori P/Bv mari.

PER (P/E)

Este unul dintre indicatorii cei mai utilizati de investitori pentru a evalua dacd o
companie este subevaluata sau supraevaluata in raport cu alte companii. Valoarea
PER se calculeaza ca raport intre pretul actiunii si rezultatul pe actiune (EPS).
Investitorii interpreteaza valoarea PER ca fiind numarul de ani necesari pentru
a-si recupera investitia in cazul in care compania ar distribui intregul profit catre
actionari prin dividende.

PER = Pret actiune / EPS (rezultatul net pe actiune)

in general, investitorii cautd companii care au valori PER cat mai mici
deoarece, conform teoriei, investitiile in aceste companii sunt recuperate mai
rapid. De asemenea, companiile cu valori PER mici sunt considerate ca fiind
companii subevaluate de catre piata. Ca regula generald, companiile cu valori
PER sub 5 sunt considerate ca fiind puternic subevaluate, companiile cu PER
intre 5-10 ca fiind relativ subevaluate, pe cele cu valori intre 10 si 15 ca fiind
corect evaluate, iar pe cele ce au valori PER peste 15 ca fiind supraevaluate.
Interpretarea valorilor PER trebuie adaptata in functie de sectorul de activitate
in care compania isi desfasoara activitatea, fiind cunoscut faptul ca in anumite
sectoare de activitate, cum ar fi IT sau biotehnologie, companiile au valori
PER mari, care le incadreaza automat in categoria companiilor supraevaluate.
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EPS (REZULTATUL PE ACTIUNE)

Raportul intre profitul net inregistrat de companie si numarul de actiuni emise
este folosit de investitori pentru a determina profitabilitatea companiei. Este un
indicator important pentru micii actionari care sunt interesati sa stie ce parte din
profit le revine pentru fiecare actiune din portofoliu.

EPS = Rezultat Net / Numdrul de actiuni

PRET / VANZARI (P/S)

Indicatorul este foarte asemanator cu PER doar c3, in loc de profitul net, in
formula de calcul se foloseste cifra de afaceri. Acesta este intotdeauna pozitiv si
conform specialistilor, este mai greu de manipulat contabil. P/S se foloseste, de
reguld, atunci cand compania inregistreaza marje mici de profit sau chiar pierderi
si ceilalti indicatori nu pot fi utilizati. De asemenea, In anumite situatii, analistii
recomanda utilizarea cifrei de afaceri in evaluarea companiilor, mai ales in cazuri
in care valoarea profitului poate fi influentata de investitii, provizioane etc.

P/S = Pret actiune / Ca (Cifra de afaceri pe actiune)

Pentru acelasi indicator puteti Tntalni valori diferite in diverse publicatii
economice, acest aspect datorandu-se faptului ca analistii pot aplica ajustari
valorilor folosite in formulele de calcul. De exemplu, profitul net poate fi ajustat de
unii analisti pentru a ignora castigurile nerecurente obtinute de unele companii.
Numarul de actiuni poate fi ajustat in cazul in care exista optiuni de cumparare
acordate salariatilor, obligatiuni convertibile in actiuni sau actiuni preferentiale,
dar nu toti analistii fac aceste ajustari.
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MULTIPLII DE PRET

Companie PER ‘ (/:17 P/S
AAG 5.2 11 0.8
ALR 7.0 1.4 0.5
ARS 3 2.3 2}
ATB 9.6 0.7 0.9
BIO 8.5 1.4 1.8
BRD 5.2 1.0 2.6
BVB 17.6 1.6 4.6
CEON 8.7 1.2 1.6
CMP 4.9 0.4 0.2
COTE 11.5 1.0 1.7

EL 15.5 0.6 0.6
ELGS 6.6 13 0.4
ELMA 18.7 0.2 0.3
IARV 5.2 1.0 0.5
IMP 13.1 0.6 2.6

M 36.6 33 0.7

OIL 251 0.1 0.5
ROCE 6.7 0.2 0.2
RPH 25 11 0.4
SNG 8.1 1.5 23
SNN 7.1 0.3 13
SNP 4.7 0.6 0.8

TBK 7.8 6.7 0.5
TBM 4.1 13 0.8

TEL 17.2 0.5 0.5
TGN 8.0 1.1 2.4

TLv 7.3 1.2 23

TRP 9.6 0.8 0.2
VNC 10 0.8 0.6

Notd: Multiplii au fost calculati pe baza rezultatelor financiare de la finalul anului 2018 si pretul
actiunilor la data de 01.03.2019.

26



COMPANII CARE MERITA ANALIZATE

Tndrdznesc s3 includ in varianta din acest an a jurnalului un top al companiilor
care mi-au atras atentia Tn urma rezultatelor financiare publicate la finalul anului
2018. Nu tratati acest top ca fiind o recomandare de investitii! Luati acesta lista
ca pe o serie de companii ce ar merita incluse pe lista de observatie si necesita o
analiza atenta a rezultatelor financiare.

Am creat acest top luand in calcul urmatorii indicatori:
e PERsub10

e  Cifrd de afaceri mai mare cu 10% fata de 2017

e  Rezultat net mai mare cu 15% fata de 2017

e  ROE mai mare sau egal cu 15

e Lichiditate curentd mai mare ca 1

e  Rata de indatorare mai mica ca 70%

e  Politica de dividend stabila

Simbol | PER | Profit 2018 | ROE | Indatorare
TBM 4.1 +78% 32% 31%
IARV 5.2 +18% 19% 30%
AAG 5.2 +102% 21% 32%
TBK 7.8 +16% 86% 53%
WINE 8.3 +44% 31% 49%

Alte companii care nu au bifat simultan toate criteriile de mai sus dar merita
analizate:

Simbol | PER | Profit 2018 | ROE | Indatorare
SNP 4.1 +70% 113% 28%
BRD 5.2 +10% 20% -
SNN 7.1 28% 5% 19%

TLv 7.3 +28% 16% -
BIO 8.5 +10% 16% 15%




INDICATORI COMPANII
SECTORUL FINANCIAR

Indicatori companii sectorul financiar SIF-urile, cele mai lichide companii in
timpul boom-ului bursier din perioada 2005 — 2007, au intrat in ultimii doi ani intr-un
con de umbr3, lichiditatea companiilor ajungand la cote de avarie in unele cazuri.

Interesul scazut pentru actiunile SIF-urilor se poate observa cel mai bine prin
intermediul indicatorului discount fata de VUAN, care a crescut in ultimii ani
ajungand in cazul SIF Muntenia la aproape 60%. Desi unele SIF-uri detin in portofoliu
active importante, se pare ca investitorii reusesc cu greu sa mai gaseasca motive
pentru a detine in portofoliu actiunile acestor companii. Nici macar avizul favorabil
oferit legii fondurilor de investitii alternative, dat de Consilului Economic si Social
la inceputul lunii Februarie 2019, nu a reusit sa miste prea mult preturile acestor
actiuni, semn ca in piata domina inca un sentiment de neincredere in jurul acestui
segment de companii.

Sentimentul de neincredere ar putea proveni din vechea si nesfarsita discutie
legata de eliminarea pregurilor de detinere, proces legislativ al carui rezultat se
lasa de prea mult timp asteptat. Eliminarea pragurilor de detinere ar urma sa
creasca lichiditatea acestor companii, sa reduca discount-ul fata de VUAN si sa
permitad oricarui investitor sa detind mai mult de 5% din oricare SIF (detinerea
fiind limitata momentan la 5%).

Indicator | SIF1 | SIF2 | SIF3 | SIF4 | SIF5 | FP
VUAN 31.01.2019 4.1 1.67 0.43 1.50 3.02 1.36
Disc. VUAN 58% 40% 47% 65% 40% 36%
Disc. mediu VUAN 41% 33% 44% 50% 35% 29%
Evolutie profit 2018 +11% -69% -0.3% -55% +30% -27%
Dividend estimat = 0.02 0.01 0.01 0.09 0.09
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PLANUL MEU DE INVESTITII

Definirea unui plan personal de investitii presupune ceva mai mult efort decat
simplul transfer al unei sume de bani intr-un cont de economii sau achizitionarea
unor unitati de fond ale unui fond mutual. Pentru a creiona un plan concret de
investitii este important sa stii unde esti acum si unde vrei sa ajungi la final. Avand
aceste date, urmatorul pas ar fi selectarea celor mai potrivite instrumente financiare
care sa corespunda nevoilor tale si care sa te ajute in atingerea telului propus.

Atunci cand vine vorba de selectarea instrumentelor financiare, specialistii
recomanda ca acestea sa tina cont de scopul planului de investitii. Daca scopul tau
investitional este de a te bucura de un venit mai mare la varsta pensionarii, atunci
poti aloca o mai mare parte dintre fonduri catre instrumente ceva mai riscante,
dar care iti pot aduce randamente mai mari. Asta deoarece, ai la dispozitie mai
mult timp pentru a recupera eventualele pierderi care pot aparea. Daca scopul e
siguranta capitalului investit, atunci selectarea instrumentelor financiare ar trebui
sa se axeze pe identificarea acelor instrumente care au o volatilitate redusa si
risc cat mai scazut. Odata identificate instrumentele financiare cele mai potrivite
planului de investitii, apare fireste si intrebarea: ,Oare care ar fi cel mai bun
moment sa cumpar?”.

Stabilirea unor reguli sau principii de urmat este o alta parte importanta in
definirea unui plan de investitii.

Setul de principii poate fi definit destul de simplu, raspunzand la cei 3 daca:

1. INVESTESC iN ACTIUNILE UNEI COMPANII DOAR DACA?

Raspunsul la aceasta intrebare va defini factorii pe are ii vei avea in vedere
atunci cand vei evalua o companie - factori ce pot fi de natura tehnica (indicatori,
oscilatori, medii mobile) de natura economico-financiara (indicatori financiari),
dividende sau orice alti factori.

2. VAND ACTIUNILE COMPANIEI DACA?

Nu toate investitiile sunt castigatoare, asadar stabilirea, inca de la inceput, a
unui prag de ,,stop-loss” este un element important in orice strategie de investitii.
Multi investitori fac greseala de a tine mai mult timp in portofoliu o investitie care
nu performeaza prea bine sau marcheaza prea rapid profitul pe investitiile ce se
dovedesc a fi inspirate. De aceea, investitorii cu experienta recomanda stabilirea
unui nivel maxim de pierdere suportata in functie de strategia fiecarui investitor,
astfel Tncat pierderile aparute in urma unor investitii neinspirate sa fie bine limitate.
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3. MARCHEZ PROFITUL DACA?

Stabilirea unei reguli de marcare a profitului ar trebui sa tina cont de scopul
tau investitional. Multi investitori, care nu au un plan de investitii definit, ajung sa
marcheze profitul prea devreme datorita sentimentului de teama de a nu pierde
castigul acumulat pana in acel moment. Astfel, ajung sa tranzactioneze des si sa
plateasca comisioane mai mari catre brokeri, ceea ce implicit, duce la erodarea
randamentului.

EXPUNEREA MAXIMA PE UN INSTRUMENT FINANCIAR

Nivelul expunerii pe o companie, un instrument financiar sau un sector de
activitate este un aspect ignorat de multi investitori. De multe ori investitorii
ajung sa investeasca mare parte dintre resursele financiare in compania favorita,
n speranta unui castig mai mare. Tns3, in cazul in care compania nu evolueaza
conform asteptarilor, randamentul portofoliului va fi serios afectat. Investitorii cu
experienta recomanda un portofoliu diversificat, astfel incat o evolutie slaba pe o
companie sau un sector de activitate sa fie compensata de performanta buna de
pe alte instrumente financiare din portofoliu. Nivelul expunerii pe instrumentele
financiare din portofoliu depinde, desigur, de profilul de risc al fiecarui investitor.

ECONOMISESTE SI INVESTESTE

Pentru a maximiza randamentul portofoliului, specialistii recomanda economisirea
constantd a unei mici parti din veniturile lunare. Dobandirea unui astfel de obicei
are numeroase avantaje, unul dintre ele fiind faptul c3, in acest fel, este asigurat un
necesar de cash ce poate fi folosit oricand apare o noua oportunitate de investitii
ce necesita o suma de bani imediat disponibila.
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CUMPAR ACTIUNILE UNEI COMPANII DACA

VAND ACTIUNILE COMPANIEI DACA

MARCHEZ PROFITUL DACA
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CONSTRUIREA UNUI PORTOFOLIU
DE INVESTITII

Crearea unui portofoliu de investitii reprezinta o provocare pentru orice investitor
incepator. Multitudinea de intrumente financiare disponibile in acest moment
pe piata si tentatia unor castiguri rapide face cu atat mai dificla aceasta misiune.

Majoritatea investitorilor incepatori pornesc la drum cu o suma mica de bani si
isi propun sa testeze investitiile la bursa cumparand de toti banii actiunile companiei
preferate, sperand astfel, sa dea lovitura la bursa. De cele mai multe ori aceasta
abordare se dovedeste a fi gresita din cauza expunerii in proportie de 100% pe un
singur instrument, respectiv actiunile unei singure companii.

Regula de aur in construirea unui portofoliu de investitii eficient este
diversificarea.

Scopul diversificarii este acela de a reduce riscul portofoliului. Astfel, se
recomanda impartirea sumei de bani ce urmeaza a fi investita Tn sume mai mici si
plasarea acestora in investitii care sa acopere mai multe sectoare si instrumente
financiare, astfel incat, chiar daca una dintre investitiile realizate nu performeaza
la nivelul asteptarilor, celelalte investitii vor compensa eventuala scadere.

Pentru realizarea unei alocari optime a sumelor de bani investite nu exista
o regula universal valabila. Alocarea ar trebui sa porneasca in primul rand de la
profilul de risc al investitorului (poate fi obtinut parcurgand testul de la inceputul
jurnalului), situatia financiara actuala, varsta si asteptarile legate de viitor. Odata
stabilit profilul de risc, se pot stabili si instrumentele sau proportiile in care acestea
vor face parte din portofoliu.

n functie de profilul de risc vd propun mai jos citeva idei de portofolii de
investitii pe care le puteti lua ca exemplu in alocarea activelor pentru propriile
voastre portofolii de investitii.

PORTOFOLIUL CONSERVATOR

Este un portofoliu dedicat investitorilor cu o aversiune fata de risc scazuta ce
doresc insa randamente ceva mai mari decat cele oferite de clasicele conturi de
economii. Portofoliul este format in mare parte din instrumente cu venit fix ce
ofera un grad de siguranta ridicat. Am inclus totodata si o expunere de 15% pe 33
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actiuni, dar recomand mai degraba in acest caz o investitie Intr-un instrument de
tip de ETF, cum ar fi ETF-ul ce replica evolutia indicelui BET sau un ETF pe piete
externe cum ar bursa din SUA si ETF-ul pe indicele S&P 500.

Instrument financiar | Alocare in portofoliu
Titluri de stat 50%
Depozite bancare 25%
ETF actiuni 15%
Cash 10%

PORTOFOLIUL MODERAT -
CONSERVATOR

Este un portofoliu recomandat investitorilor care doresc sa-si protejeze capitalul
investit, dar sunt dispusi totusi sa riste o parte din acest capital (35%) investind in
actiuni ce au un potential de a aduce un randament mai ridicat. Actiunile incluse
in portofoliu ar trebui sa faca parte din categoria companiilor blue-chip, adica
companii mari cu rate de indatorare scazute si politica de dividend stabila. Totodata,
portofoliul are o alocare de 20% si in obligatiuni emise de companii (obligatiuni
corporative), care aduc in general randamente mai ridicate decat clasicele depozite
bancare sau titluri de stat.

Instrument financiar | Alocare in portofoliu
Titluri de stat 20%
Obligatiuni corporative 20%
Depozite bancare 20%
ETF indice bursier 15%
Actiuni blue chip 20%
Cash 5%

PORTOFOLIU MODERAT — AGRESIV

Este un portofoliu de tip balansat care are o expunere de 50% pe instrumente cu
venit fix, cu un grad de risc scazut si 50% expunere pe actiuni, ce oferd randamente
mai ridicate, dar care vin si cu un risc mai ridicat. Fatd de portofoliul de tip moderat —
conservator, se poate observa o crestere a ponderii alocate obligatiunilor corporative,
dar si introducerea in portofoliu a unei alocdri de 10% pentru companiile de talie
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medie. Selectarea acestor tipuri de companii ar trebui efectuata tinand cont de:
rata de indatorare, politica de dividend, managment si rentabilitatea capitalurilor.

Instrument financiar | Alocare in portofoliu
Titluri de stat 10%
Obligatiuni coroporative 25%
Fonduri de obligatiuni sau ETF 20%
ETF indice bursier 10%
Actiuni companii blue-chip 20%
Actiuni companii mid-cap 10%
Cash 5%

PORTOFOLIU AGRESIV

Este dedicat investitorilor cu o aversiune fata de risc ridicata, portofoliul avand o
mare parte din capital alocata instrumentelor ce vin cu un risc ridicat. Procentul alocat
instrumentelor cu venit fix este de 25%, obligatiunile corporative avand o pondere mai
ridicatd. Fata de portofoliul moderat-agresiv se poate observa introducerea a doua
instrumente noi: marfurile si actiunile companiilor din categoria growth. Companiile
de tip growth pot aduce randamente ridicate, acestea fiind in continud expansiune
si investind sume uriase n dezvoltare, investitii si cercetare. Sunt cunoscute pentru
politica de achizitii agresiva si pentru faptul c3, de regula, nu distribuie dividende.

Instrument financiar | Alocare in portofoliu
Obligatiuni corporative 15%
Fonduri obligatiuni sau ETF 10%
Actiuni companii growth 20%
Marfuri 10%
ETF indice bursier 20%
Actiuni companii blue chip 20%
Cash 5%

PORTOFOLIU FOARTE AGRESIV

Este compus Tn mare parte din instrumente financiare cu un grad ridicat de
volatilitate, care pot aduce randamente ridicate, dar in acelasi timp sunt si foarte
riscante. Dupa cum se poate vedea in tabelul de alocare, instrumentele cu venit
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fix lipsesc din portofoliu. Tn schimb, este alocat un procent de 10% citre crypto-
valute, instrumente financiare volatile, dar care pot oferi randamente uriase, iar
asta, intr-un timp scurt.

Instrument financiar | Alocare in portofoliu
Actiuni companii growth 30%
Actiuni companii blue chip 20%
Marfuri 20%
Cripto valute 10%
ETF indice bursier 10%
Cash 10%

INCERTITUDINEA S| RISCUL ASOCIAT
CONSTRUIRII UNUI PORTOFOLIU
DE INVESTITII

Investitiile la bursa sau de orice altd naturd implica totodata si un anumit grad
de risc, provenit din posibilitatea pierderii partiale sau totale a resurselor financiare
investite. Chiar daca majoritatea investitorilor isi doresc investitii sigure, cu un risc
apropiat de zero si randamente cat mai ridicate, acest lucru e aproape imposibil
de realizat. Asumarea unui grad de risc scazut implica includerea in portofoliu a
unor instrumente financiare cu o volatilitate scazuta, aspect care genereaza de
obicei randamente mai reduse. Randamentele ridicate se obtin pe masura ce riscul
asumat creste si gama de instrumente financiare ce poate fi inclusa in portofoliu
se largeste. Tn acest caz, pentru minimalizarea riscului, investitorii incearcs sa
realizeze o diversificare a instrumentelor care vor face parte din portofoliu, incluzand
active financiare de diverse tipuri, astfel incat deprecierea valorii a unui activ sa
fie compensata de cresterea valorii altui activ inclus in portofoliu.

n functie de obiectivele privind gradul de risc, un portofoliu de investitii poate
fi incadrat astfel:

e Risc minim — potrivit investitorilor care doresc stabilitate. Poate include
instrumente precum titluri de stat sau titluri de trezorerie.

e Risc moderat — Din cadrul unui astfel de portofoliu pot face parte
instrumente financiare cu venit fix, cum ar fi: obligatiuni municipale sau
corporative. Mai pot fiincluse si actiuni ale unor companii solide, de exemplu
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companiile de stat care au o politica de dividend stabila.

e Risc ridicat — cu profil agresiv—Un portofoliu de acest tip include companii ale
caror actiuni sunt mai volatile, dar care pe termen scurt pot aduce randamente
ridicate. Totodata, pentru un randament si mai ridicat se mai pot include si
instrumente derivate, care vin insotite de levier sau crypto-monede.

e Risc ridicat — cu profil speculativ — Potrivit speculatorilor care incearca sa
marcheze un profit rapid, profitdnd de miscarile zilnice, atat de pe piata
bursierd, cat si de pe piata instrumentelor derivate de diverse tipuri.

O investitie documentata in actiunile unei companii presupune, dupa cum ai vazut
anterior, o munca de analiza si informare asupra rezultatelor financiare rapoarte de
companie sau, in cel mai fericit caz, o intuitie sau un fler bine format in alegerea
companiei care va performa cel mai bine in urmatoarea perioada. Pe langa toate
aceste lucruri este important sa ne informam si asupra riscurilor ce apara odata cu
investitia in actiunile acelei companii.

Riscul de tard — reprezinta riscul dat de instabilitatea politica si economica la
nivel local sau international. Incertitudinea creata de contextul politic sau diverse
decizii fiscale pot afecta evolutia businessului acelei companii.

Riscul de lichiditate — are in vedere volumul si valoarea tranzactiilor ce se
realizeaza, de regul3, pe instrumentele financiare respective, astfel incat investitia
realizata sa poata fi recuperata intr-un tip cat mai scurt in caz de nevoie.

Riscul de emitent — reprezinta riscul legat de stabilitatea financiara a companiei,
capacitatea acesteia de a-si plati datoriile si capacitatea de a atinge tintele financiare
impuse in planul bugetar.

Riscul sectorial — se refera la pozitia sectorului de piata din care face parte
compania, atat la nivel local cat si la nivel international. Cativa factori de luat
in considerare: evolutia cererii de produse sau servicii a sectorului respectiy,
performantele financiare ale companiilor din sector, eventualele reglementari
care ar putea fi impuse de catre autoritati companiilor din acel sector.

Riscul de schimb valutar — se refera la probabilitatea raportarii unor pierderi
din cauza modificarii cursului de schimb a valutei in care compania isi desfasoara
activitatea economica.
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CUM FOLOSESC
JURNALUL INVESTITORULUI?

Odata ce ai stabilit un plan clar de investitii, ai ales companiile in care vei investi
si ai raspuns la “cei 3 dacd” esti gata sa realizezi primele tale investitii. Am gandit
formatul acestui jurnal astfel incat fiecare Tnregistrare sa fie usor de realizat si sa
ofere o imagine de ansamblu asupra investitiei realizate. Desi, poate la inceput pare
complicat de folosit, formatul de jurnal la care m-am oprit in final, te obliga ca Thainte
sa iei o decizie de investitii, sa verifici diverse informatii despre companie si datele
financiare ale acesteia, astfel incat sa faci o investitie cat mai bine documentata.

Voi parcurge, in cele ce urmeaza, fiecare camp dintr-o inregistrare de jurnal si
voi explica ce reprezinta si de unde poti obtine informatiile necesare completarii
acelui camp.

CAMPUL COMPANIE S| SIMBOL

Fiecare inregistrare in jurnal incepe cu completarea numelui companiei in care
urmeaza sa investesti si a simbolului bursier.

Companie: Romgaz Simbol Bursier: SNG

TABELUL DE INREGISTRARE A INVESTITIEI

n acest tabel vei nota fiecare investitie realizatd in actiunile acelei companii. Vei
completa data, numarul de actiuni cumpadrate, pretul la care ai cumparat actiunile
(inclusiv comisionul de tranzactionare) si valoarea totala a investitiei. Datele le poti
obtine usor din platforma de tranzactionare pe care o folosesti. Tabelul are mai
multe linii pentru a putea nota fiecare achizitie de pe acel simbol. Unii investitori
pot decide sa nu cumpere actiunile companiei folosind toata suma pe care o au
la dispozitie si adoptd o strategie de acumulare, achizitionand treptat actiunile
companiei.

Data Nr. Actiuni Pret cumpdrare Valoare
02.03.2018 145 27.1 3929.5
15.04.2018 25 29.3 732.5
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RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

Este un aspect foarte important de avut in vedere atunci cand iei decizia de a
investi in actiunile unei companii. in cadrul acestui cdmp va trebui s completezi
riscurile care crezi ca pot avea un impact semnificativ asupra pretului actiunilor, fie
ca e vorba de aspecte legate direct de compania in sine (grad de indatorare ridicat,
lichiditate scazutd etc.) fie de sectorul din care face parte. Lista de riscuri va trebui
evaluata periodic pentru a verifica daca in urma raportarilor financiare periodice
sau in urma schimbarilor politice sau economice, compania s-a indepartat sau s-a
apropiat de riscurile enumerate in aceastd sectiune. In cazul in care riscurile se
concretizeaza, in functie de situatie, ar putea fi nevoie de lichidarea pozitiei.

Noua formula a legii redeventelor ar putea afecta profitabilitatea companiei,
excluderea companiei de la principiile de guvernanta corporativa, management
defectuos.

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

n acest tabel vei trece date referitoare la dividendele pe care le va distribui
companiain anul 2019 din castigul realizat in anul 2018. Dupa aprobarea rezultatelor
financiare pe anul 2018, compania va convoca o adunare generala a actionarilor
pentru aprobarea distribuirii de dividende. Tn cadrul acestei intalniri se va aproba
si data de inregistrare la care actionarii care vor detine actiunile companiei vor fi
eligibili pentru Tncasarea dividendelor. Pentru a afla toate informatiile referitoare
la dividende, urmareste comunicatele publicate de companie pe site-ul propriu
sau pe site-ul bursei.

. . N Data Data
Dividend Randament Data inreg. cum-dividend | ex-dividend
3,82 10% 06.07.2018 04.07.2018 05.07.2018

PLAN BUGETAR 2019

Majoritatea companiilor realizeaza, la Tnceputul fiecarui an, un plan de buget
pentru anulin curs. Aceste planuri de buget se supun la vot in cadrul unei adunari
generale a actionarilor si totodata se publica si pe site-ul companiei, pentru a fi
consultate de orice investitor. Consultarea acestor planuri de buget iti poate oferi
un indiciu asupra rezultatelor financiare pe care la poate raporta compania la
final de an.
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Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil

4,520,000,000 2,876,000,000 1,323,000,000

REZULTATE FINANCIARE 2018

Rezultatele financiare pe anul anterior reprezinta principalul reper de comparatie
pentru rezultatele raportate in acest an. Rezultatele aferente anului 2018 vor fi
publicate pe site-ul companiei conform calendarului financiar.

Cifra de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net

3,411,900,000 3,816,000,000 2,697,000,000 1,024,000,000

REZULTATE FINANCIARE 2019

in tabelul alocat rezultatelor pe anul 2019 vei nota valorile referitoare la rezultatele
raportate de companie pe trimestrul 1, la jumatatea anului, la 9 luni sau la finalul
anului. Toate aceste date trebuie comparate cu rezultatele raportate pe anul
anterior si cu planul de buget, intocmit de companie la inceputul anului. Rezultatele
financiare pot fi consultate pe site-ul oficial al companiei si sunt publicate conform
calendarului financiar.

ALTE NOTE

Campul Alte note poate fi folosit pentru a marca orice alte informatii demne de
luat in seama, referitoare la rezultatele financiare raportate de companie.

PREMISA INVESTITIE

Este locul unde va trebui sd descrii, in cateva cuvinte, motivele pentru care ai
luat decizia sa investesti n actiunile acelei companii si cat de increzator esti ca
actiunile vor evolua conform asteptarilor tale. Vorbeste despre starea ta de spirit
si sentimentele tale legate de investitia pe care tocmai ai realizat-o. Abordezi
investitia cu un sentiment de teama, neincredere? Sau dimpotriva, esti entuziasmat
siincrezator ca vei face cea mai buna afacere cumparand actiunile acelei companii?

Am cumpadrat actiunile Romgaz deoarece compania a inceput sa-si imbuna-
tateasca rezultatele financiare in ultimele 2 raportari trimestriale, consumul
de gaze revenind pe crestere, iar vanzarile de energie electrica au depasit orice
asteptari. Ma simt destul de increzator in aceasta investitie si sunt sigur ca
Romgaz va distribui si anul viitor dividende foarte bune.
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STRATEGIE INVESTITIE

Reprezinta strategia ta de investitie pentru compania respectiva. Poti folosi
campul pentru a descrie Tn cateva cuvinte care este perioada de timp pentru care
ai de gand sa investesti in actiunile acelei companii, daca ai in vedere o investitie
pentru dividende sau daca doresti sa mai acumulezi actiuni pe parcurs si la ce pret
vei face achizitiile.

Este locul unde iti vei seta 2 praguri de pret foarte importante:

e pretul de take-profit: se afla la un nivel superior fata de pretul la care ai
cumparat actiunile si reprezinta pretul la care vei marca profitul;

e pretul de stop-loss: se afla la un nivel de pret inferior fata de pretul la
care ai achizitionat actiunile si reprezinta pragul de pret la care vei vinde actiunile
companiei pentru a limita pierderile.

Deoarece sunt increzitor cd Romgaz va Stop Loss: 26 lei
distribui dividende bune si anul viitor, Take Profit: 36 lei
planuiesc sa mentin actiunile in portofoliu.

Voi mari expunerea pe Romgaz in caz ca actiunile ating din nou 27 lei.

MARCARE INVESTITIE

Tn cAmpul “Marcare Investitie” vei descrie motivele pentru care ai luat decizia
de a vinde actiunile si starea emotionala care te-a condus sa iei acea decizie. Fie ca
a fost un sentiment de bucurie din pricina faptului ca actiunile au atins pragul de
take-profit, fie ca a fost un sentiment de teama ca actiunile se pot prabusi. Mai mult,
este foarte important sa descrii cat mai exact ce te-a determinat sa iei acea decizie.

Am vandut actiunile Romgaz la pretul de 34 lei si am marcat un randament de
10%. Analiza tehnica realizata cu cateva zile in urma mi-a indicat o rezistenta
serioasd la acel nivel de pret. Asadar, am decis sa vand actiunile si sa marchez un
randament de 10% inainte ca pretul sa coboare.

REZULTAT

Este tabelul in care vei trece rezultatele investitiei realizate Tn acea companie.
Tabelul este prevazut cu mai multe linii pentru a putea introduce si marcari partiale
de profit in caz ca unii investitori doresc sa lichideze treptat investitia realizata.
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Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament

03.09.2019

34

170

3000

10%

Acestea ar fi cele mai importante date care consider ca merita a fi trecute in
acest jurnal la fiecare investitie realizata. Completarea datelor financiare impreuna
cu o motivatie cat mai detaliata la deschiderea sau inchiderea fiecarei pozitii, va pot
ajuta sa aveti o imagine clara asupra portofoliului si procesului investitional aplicat.

MULT SUCCES SI INVESTITII

CAT MAI PROFITABILE!

41



Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament

43




Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament

55




Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE

68




PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
Cifrd de afaceri Venituri totale Cheltuieli totale Rezultat net
REZULTATE FINANCIARE 2019
Rezultat Cifra afaceri Venituri Cheltuieli Profit Net
3 luni
6 luni
9 luni
Rezultat 2019
ALTE NOTE
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PREMISA INVESTITIE

STRATEGIE INVESTITIE

Stop Loss:

Take Profit:

MARCARE INVESTITIE

REZULTAT

Data

Pret vdnzare

Nr. actiuni

Profit

Randament
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Companie:

Simbol Bursier:

Data

Nr. Actiuni

Pret cumpdrare

Valoare

RISCURI ASOCIATE COMPANIEI SAU SECTORULUI

DIVIDEND AFERENT ANULUI 2018

Dividend Randament Data inreg. Data cum-dividend | Data ex-dividend
PLAN BUGETAR 2019
Venituri totale Cheltuieli totale Profit Contabil
REZULTATE FINANCIARE 2018
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